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 نظرة عامة والمقايᛳس الرئᛳسᘭة  .١

إليها ᗷلفظ    ᛒشار  ᢝ
ᡨᣎال  السعودᘌة  ᢝᣢكة("مورغان ستان ᡫᣄة  ")  الᘭᗖᖁالع ᗷالممل᜻ة  الᗫᖁاض   مدينة  ᢝ

ᡧᣚ تأسست كة مساهمة مقفلة  ᡫᣃ  ᢝᣦ
 ᛒشار إليها ᗷلفظ   ᢝ

ᡨᣎة الᘌة("السعود᜻موجب السجل التجاري رقم  ")  المملᗷ ــــخ    ١٠١٠٢٢٤١٤٤وسُجلت بهاᗫه  ١٤٢٧رمضان    ١٨وتار
 ).  م ٢٠٠٦أᜧتᗖᖔر    ٧الموافق  (  ᡫᣄوال  ᢝᣠالتا العنوان   ᣢالراشد،  ١٠الطابق  :  كة مسجلة ع بᖁج  الᗫᖁاض  ٧٩٣١،  الملك سعود،  ، طᗫᖁق 

 . ، الممل᜻ة العᘭᗖᖁة السعودᘌة١٢٦٢١

و  التعاملات  مجال    ᢝ
ᡧᣚ كة  ᡫᣄال و تعمل  الᙬشغᘭلᘭة  والصناديق  الاسᙬثمارات  الحفظ  លدارة  خدمات  وتقدᘌم  الصفقات  وترتᛳب  الإدارة 

 ᛒشار إليها ᗷلفظ    والاسᙬشارات عᣢ النحو المᣆح ᢝ
ᡨᣎة الᘭل هيئة السوق المالᘘه من قᗷ")  ص رقم  ")  الهيئةᘭخ ᡨᣂموجب الᗷ٠٦٠٤٤ ‐

   ٢الصادر بتارᗫــــخ  ٣٧ ᢝ
ᡧᣍم٢٠٠٧يونيو  ١٧الموافق ( ه   ١٤٢٨جمادى الثا .( 

 المقايᛳس الرئᛳسᘭة 

 متطلبات رأس المال ونسبة كفاية رأس المال : ١-١الجدول 

   ألف ریال سعودي 
 ٢٠٢١ ٢٠٢٠ 

 ٣٠٥٬٧٢٢ ٢٥٥٬٦٤٥ ) ١-٦الرجاء الرجوع إلى الجدول (إجمالي قاعدة رأس المال 

   متطلبات رأس المال 

 ٢٥٬٢٩٣ ٣٢٬٠٠٤ إجمالي المخاطر الائتمانية

 ٢٠٠ ٣٩ إجمالي مخاطر سوق المال 

 ٢٢٬٤٤٢ ٢٢٬١١٦ إجمالي المخاطر التشغيلية

 ٤٧٬٩٣٥ ٥٤٬١٥٩ الحد الأدنى لمتطلبات رأس المال 

 ٢٥٧٬٧٨٧ ٢٠١٬٤٨٦ *رأس المال  من الفائض 

 ٦٫٣٨ ٤٫٧٢ ) الوقت(  رأس المال الاحتياجات من رأس المال ونسبة كفاية

   إجمالي قاعدة رأس المال طرح الحد الأدنى لمتطلبات رأس المال = من رأس المال  الفائض*
الحد الأدنى   /إجمالي قاعدة رأس المال) = الوقت( الاحتياجات من رأس المال ونسبة كفاية رأس المال** 

   لمتطلبات رأس المال

 نᘘذة  

 عام   ᢝ
ᡧᣚ ةᘌالسعود  ᢝᣢكة مورغان ستان ᡫᣃ سّست

᠑
كة ᛿ابᚏتال جروب  ٢٠٠٧أ ᡫᣃ  ᢝ

ᡧᣚ ةᘭحصة أغلب ᣢع  ᢝᣢكة مورغان ستان ᡫᣃ استحواذᗷ  .   ᢝ
ᡧᣚو

ᗫن من يونيو عام  ᡫᣄالأسهم الم٢٠١٥الثالث والع ᣢع  ᢝᣢكة مورغان ستان ᡫᣃ امل، استحوذتᝣالᗷ لها 
ً
كة مملوكة ᡫᣄحت الᘘة وأصᘭقᘘت  . 

 مؤسسة بولاᘌة   ᢝᣦبها، و  ᢝᣓᛳة والمساهم الرئᘌالسعود  ᢝᣢكة مورغان ستان ᡫᣄة ل ᡫᣃاᘘكة الأم الم ᡫᣄال  ᢝᣦ ق الأوسط ᡫᣄال  ᢝᣢمورغان ستان
 السعودᘌة والᘭ᜻ان  .  دᘌلاوᗫر ᗷالولاᘌات المتحدة الأمᗫᖁكᘭة ᢝᣢكة مورغان ستان ᡫᣃ عة لهاᗷة التاᘭكة الأم النهائ ᡫᣄال  ᢝᣧف  ᢝᣢأما مورغان ستان

لها   التاᗷعة  الأخرى  ᛿ات  ᡫᣄوال   ᢝᣢستان مورغان  كة  ᡫᣃ مع ان  ᡨᣂالاقᗷ   ᢝᣢستان السعودᘌة  مورغان  كة  ᡫᣃ من وᘻشᜓل ᛿ل  عليها،  المسᘭطر 
   ᢝᣢستان مورغان  ᗷاسم  ( مجموعة    ᢝᣢᘌ فᘭما  إليها   م "ᛒُشار  ᢝᣢستان مورغان  دᘌلاوᗫر  ").  جموعة  بولاᘌة    ᢝᣢستان مورغان  كة  ᡫᣃ تأسست

الأمᗫᖁكᘭة المتحدة   ᗷالولاᘌات  الموقع  .  من  المالᘭة  قوائمها  من  ᙏسخ   ᣢع الحصول  وᗫمكن 
www.morganstanley.com/investorrelations. 

كة   ᡫᣃو  ᢝᣢامل لمجموعة مورغان ستانᝣالᗷ ة مملوكةᘭمجموعة فرع  ᢝᣦ ةᘌالسعود  ᢝᣢهذە  .  مورغان ستان  ᢝ
ᡧᣚ والمعلومات المُفصح عنها

 أي إقلᘭم   ᢝ
ᡧᣚ  ᢝᣢل شاط مجموعة مورغان ستان 

ً
ᢿشام 

ً
ᢿبرمتها، ولا ممث  ᢝᣢمجموعة مورغان ستان ᣢورة ع ᡧᣆالᗷ ا ᠍ ᡫᣃست مؤᛳقة لᘭالوث

 الحصول عᣢ معلومات عن سᘭاسات وعᣢ المسᙬثمᗫᖁن أو أصح.  ᗷعينه ᢝ
ᡧᣚ  ᡧ ᢕᣌالراغب  ᡧ ᢕᣌهم من المستخدم ᢕᣂأو غ  ᡧ ᢕᣌاب المصلحة أو الدائن

  ᢝᣢالإفصاحات العامة لمجموعة مورغان ستان ᣠع إᖔدارة المخاطر الرجលة رأس المال والتعرض للمخاطر وᘌكفا . 
 

 لمجموعة مورغان ست ᢕᣂة الثالثة الأخ ᡧ ᢕᣂل إفصاح الركᘭتفاص ᣢمكن الاطلاع عᘌ  ᢝᣠالتا  ᢝ
ᡧᣍو ᡨᣂ᜻ط الإلᗷالرا ᣢع  ᢝᣢان : 

us‐ir/pillar‐us‐http://www.morganstanley.com/about.  

الراᗷط    ᣢع   ᢝᣢستان مورغان  لمجموعة  السيولة  تغطᘭة  ᙏسᘘة  عن    ᢕᣂالأخ الإفصاح  تفاصᘭل   ᣢع الاطلاع   ᘌمكن  ᢝᣠالتا   ᢝ
ᡧᣍو ᡨᣂ᜻الإل  :

us‐disclosures‐ir/lcr‐us‐https://www.morganstanley.com/about . 
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 ᘭسجᙬة بᘭكᗫᖁة والبورصات الأمᘭموجب هيئة الأوراق المالᗷ ةᘘورك ومُطالᗫᖔبورصة ني  ᢝ
ᡧᣚ مدرجة  ᢝᣢل الإفصاحات العامة،  مورغان ستان

 ذلك التقارᗫر السنᗫᖔة ᚽشأن نموذج   ᢝ
ᡧᣚ ماᗷ١٠‐K  شأن النموذجᚽ ةᗫᖔــع السنᗖر رᗫ١٠، والتقار‐Q  ل ذاتᘭالتفاص ᣢمكن الاطلاع عᗫو ،

  ᢝᣠالتا  ᢝ
ᡧᣍو ᡨᣂ᜻ط الإلᗷالرا ᣢالصلة ع : 

filings‐ir/sec‐us‐https://www.morganstanley.com/pub/content/msdotcom/en/about . 

٢.    ᢝᣥᘭالإطار التنظ  

 سلسلة من الاتفاقᘭات (  ᢝ
ᡧᣚ  ᢝᣠالدو  ᢝ

ᡧᣚᣆالم  ᢝᣖم التحوᘭار التنظᘭة معᘭفᣆة المᗷازل للرقاᗷ ازل" تضع لجنةᗷ اتᘭة  ) "اتفاقᗷمثاᗷ وهو .

افᘭة من  منتدى للتعاون   ᡫᣃة وسلطات إᘭتألف من مصارف وطنᗫو ، ᢝ
ᡧᣚᣆالنظام الم ᣢاف ع ᡫᣃشأن الإᚽ ا.   ٢٨للتعاون المنتظم

᠍
لا    ᗷلد

ثت اتفاقᘭات ᗷازل عدة مرات  
ّ
، ولا تنطبق إلا عᣢ المصارف ال شطة دولᘭ᠍ا. لقد حُد ᡫᣃاᘘلة للتطبيق المᗷعات قاᗫ ᡫᣄᘻ ازلᗷ اتᘭتعد اتفاق

الإ  الاتحاد  و᛿ان آخرها من خلال سلسلة من    ᢝ
ᡧᣚ ᗷازل  اتفاقᘭات  تنفᘭذ  الثالثة. وᗫتم  ᗷازل  اتفاقᘭة  ᗷاسم  المعروفة مجتمعة  صلاحات 

 من خلال توجᘭه متطلᘘات رأس المال وتنظᘭمها  ᢝ ᢔᣍغتهما المعدلةالأوروᘭصᗷ حد سواء ᣢع . 

 ": ر᛿ائز"يتكون الإطار من ثلاث 

  ᣠة الأو ᡧ ᢕᣂات رأس المال ‐الركᘘمن متطل  ᡧᣍة : الحد الأدᘭلᘭشغᙬة والᘭة والسوقᘭف قواعد حساب المخاطر الائتمان عَرِّ
ُ
 . ت

   ةᘭة الثان ᡧ ᢕᣂة    ‐ الركᘭمعملᘭة لتقيᘭة داخلᘭجراء عملឝات ب᛿ ᡫᣄة الᘘذلك مطال  ᢝ
ᡧᣚ ماᗷ :ةᘭاف ᡫᣃة رأس المال من   المراجعة الإᘌكفا

  ᢝ
ᡨᣍم الذاᘭشᜓل   أجل التقيᚽ دعمᘌ للمستوى رأس المال الذي᛿ اف᛿ ة والمستᘭأعمالها. المخاطر الحال  ᢝ

ᡧᣚ ة ذات الصلةᘭلᘘق 

   ة الثالثة ᡧ ᢕᣂاط داخل السوق  ‐ الركᘘثمرون والمشاركون الآخرون :  الانضᙬيتمكن المس  ᡨᣎضة حᘭتتطلب إجراء إفصاحات مستف
᛿ات الفردᘌة ᡫᣄات إدارة المخاطر للᘭعن عمل 

ً
ᢾة رأس المال والتعرض لمخاطر محددة فضᘌالسوق من إدراك كفا  ᢝ

ᡧᣚ . 

كة مورغان س ᡫᣃ  ᢝᣘة الصادرة عن لهيئة  تراᘭة المالᘌفا᜻ه قواعد الᘭات رأس المال الذي تنص علᘘلمتطل  ᡧᣍة الحد الأدᘌالسعود  ᢝᣢتان
ة الثالثة  ").  قواعد ال᜻فاᘌة المالᘭة "ᛒُشار إليها فᘭما ᗷعد ᗷاسم  ( السوق المالᘭة  ᡧ ᢕᣂر إفصاح الركᗫᖁعِد تق

᠑
 ᗷاسم  (أ ᢝᣢᘌ ماᘭه فᘭشار إلᛒ"  إفصاح

ة الثالثة ᡧ ᢕᣂصدِ ")  الرك
᠑
ا للمادة  وأ

᠍
كة بناءً علᘭه  .  من قواعد ال᜻فاᘌة المالᘭة  ٦٨ر وفق ᡫᣄة الثالثة الأساس الذي تمتثل ال ᡧ ᢕᣂوضح إفصاح الركᗫو

ا لـ.  لمتطلᘘات رأس المال والمعلومات المتعلقة بឝدارة المخاطر لديها
᠍
عِد وفق

᠑
ة الثالثة"وقد أ ᡧ ᢕᣂح لإفصاح الرك ᡨᣂالنموذج المق  "   ᡫᣄ

ُ
ᙏ الذي

   ᢝ
ᡧᣚعام    ١٥  ᢔᣂسمᛒه  ٢٠١٤دᘭإل  ᢕᣂش

ُ
ᘻ النحو الذي ᣢة للسوق عᗫᖔات الإفصاح عن المعلومات السنᘘلمتطل  ᡧᣍحدد الحد الأدᘌ والذي ،

 . من قواعد ال᜻فاᘌة المالᘭة ٦٨المادة  ᢝᣠط التاᗷالرا ᣢة عᘌالسعود  ᢝᣢكة مورغان ستان ᡫᣄة الثالثة ل ᡧ ᢕᣂسخة من إفصاح الركᙏ تتوفر : 
‐africa/saudi‐east‐middle‐offices/europe‐us/global‐https://www.morganstanley.com/about

arabia#RegulatoryDocumentation 
 

 إدارة المخاطر   . ٣

 اطر  أهداف إدارة المخ

اتᘭجᘭة العمل ᗷمثاᗷة  تعد   ᡨᣂة المخاطر ومجموعة المخاطر  المحرك  الإسᘭجᘭات ᡨᣂدورە يوجه إسᗷ كة والذي ᡫᣄلنموذج أعمال ال  ᢝᣓᛳرئ
كة ᡫᣄال   ᢝ

ᡧᣚ عليها  تᘘة  ᡨᣂالم  .   ᢝ
ᡧᣚ أو  المنتظمة  الإدارة  اجتماعات  أثناء  ومواءمتهما  المخاطر  وتقيᘭم  الأعمال  اتᘭجᘭة  ᡨᣂإس   ᢝ

ᡧᣚ النظر  وᗫتم 
 تكرار᠍ا إذا لزم الأمر ᡵᣂᜧأ  ᠏نحو ᣢاجتماعات مجلس الإدارة أو ع . 

 سᘭᙫل الاضطلاع ᗷأᙏشطتها التجارᗫة ᢝ
ᡧᣚ كة مجموعة من المخاطر ᡫᣄل مجال من مجالات  .  تتحمل ال᛿  ᢝ

ᡧᣚ ل هدف إدارة المخاطر
ّ
يتمث

ام ᗷمتطلᘘات هيئة السوق المالᘭة؛ أي ᡧ ᡨᣂاع أفضل الممارسات المتاحة والالᘘات  ᢝ
ᡧᣚ ها    المخاطرᣆعاد المخاطر المختلفة وحᗷد أᘌتحد

 الهدف منها إᣠ  .  ورصدها وលدارتها بهدف حماᘌة قᘭم الأصول وتدفقات الدخل  ᢝᣤير  ᢝ
ᡨᣎم العائدات الᘭتعظ ᣢكة قادرة ع ᡫᣄال 

ّ
علم᠍ا ᗷأن

 محددة ᢕᣂإطار معاي  ᢝ
ᡧᣚ درجة التعرض للمخاطر ᣢكة، مع الحفاظ ع ᡫᣄال  ᢝᣥعائد مساه  ᡧ ᢕᣌتحس . 

 إدارة المخاطر إطار عمل 

 إدارة المخاطر الفعالة أمر᠍ا   ᢔᣂة، وتعتᘌالسعود  ᢝᣢكة مورغان ستان ᡫᣄة لᗫشطة الأعمال التجارᙏة لأᘭجة حتمᘭᙬن  ᢝᣦ إن مخاطر الخسارة
كة ᡫᣄلنجاح ال 

᠍
كة ᚽشᜓل مناسب.  حيᗫᖔا ᡫᣄوال  ᢝᣢمجموعة مورغان ستانᗷ عمل إطار عمل إدارة المخاطرᗫالشᜓل  .  و  ᢝ

ᡧᣚ توضيح  )  ١( يرد
 ᣅللعنا  ᢝᣢمجموعة مورغان ستان  ᢝ

ᡧᣚ لتهاᘭمع مث  ᡫᣒتتما  ᢝ
ᡨᣎكة، ال ᡫᣄال  ᢝ

ᡧᣚ ة لإطار عمل إدارة المخاطرᘭسᛳالرئ  . 
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 إطار عمل إدارة المخاطر:  ١الشᜓل 

 

اتᘭجᘭة المخاطر وتقᘘلها  ᡨᣂإس 

كة   ᡫᣄالᗷ المخاطر  تقᘘل  إطار  لᘌمثل  المخاطر  صᘭاغة  وأنواعها مستوى    ᢝᣠذ    الإجماᘭتنف أجل  من  تتحمله  أن  كة  ᡫᣄلل ᘌمكن  الذي 
 وحماᘌة رأس المال وموارد السيولة، مع الحماᘌة من المصادر الرئᛳسᘭة للمخاطر   ᡧ ᢕᣌالمساهمᗷ ة عملها والعوائد ذات الصلةᘭجᘭات ᡨᣂإس

᛿ات ᡫᣄمة ال᛿السمعة وحوᗷ ة الأخرى المتعلقةᘭالمال  ᢕᣂاح والإعسار والمخاطر غᗖكة  المراجعة  .  مثل تقلب الأر ᡫᣄل الᘘان تقᘭة لبᗫᖔالسن
المخاطر  تحدᘌد  عملᘭة  خلال  من  د 

َّ
حد

ُ
ت جدᘌدة  مخاطر  أي  الاعتᘘار    ᢝ

ᡧᣚ تأخذ  كة  للمخاطر  ᡫᣄال مستوى   ᣢع     ᢝ
ᡧᣚ ات  ᢕᣂللتغ نᘭᙬجة 

كة ᡫᣄة أعمال الᘭجᘭات ᡨᣂاس  . 

كة للمخاطر من خلال الأᗷعاد التالᘭة  ᡫᣄل الᘘص تقᘭمكن تلخᗫو )ᣆل المثال لا الحᘭᙫس ᣢع  :( 

   اح المعرضة للخطرᗖما  ‐الأرᗷ ،ةᘭا لأعمالها الأساسᘭ᠍جᘭات ᡨᣂحقق حضور᠍ا إسᘌ م نموذج أعمال مستدامᘌتقد ᣠكة إ ᡫᣄتهدف ال
 .ᛒستهدف الأرᗖاح الثابتة، وتراᝏم الأرᗖاح مما ᛒسمح بتحقيق زᗫادات عᣢ رأس المال وتحقيق كفاءة الإنفاق

  م ‐رأس المال   حدودᗷ ة رأس المالᘌكفا ᣢكةالحفاظ ع ᡫᣄالمحدد لل  ᢝᣢالداخ  ᡧᣍا يتجاوز الحد الأد  . 

   ة    –تحمل المخاطرᘭلᘭشغᙬخسائر المخاطر ال 

 .بالإضافة إلى ذلك، يتضمن بيان تقبل المخاطر المخاطر النوعية عبر مختلف أنواع المخاطر مثل المخاطر المتعلقة بالسمعة والسلوك

التي تصدرها بشأن مستوى تحملها للمخاطر وحدود المخاطر الكمية جميعها إلى ويهدف مستوى تقبل الشركة للمخاطر النوعية والبيانات  
ضمان تنفيذ أعمال الشركة بما يتماشى مع قابلية تحمل المخاطر المعتمدة من قبل مجلس إدارة الشركة وكذلك حماية سمعة الشركة في 

  .ظل البيئات العادية والمضغوطة

كةيتوᣠ مجلس الإدارة مسؤولᘭة   ᡫᣄال  ᢝ
ᡧᣚ شᜓل عامᚽ ل المخاطرᘘة العمل وتقᘭجᘭت ᡨᣂإس ᣢاف ع ᡫᣃشᜓل الأهداف  .  الإ  ᢝ

ᡧᣚ نعكس ذلكᗫو
 ضوء تلك القيود ᢝ

ᡧᣚ كة ᡫᣄد من ممارسة أعمال الᜧوالحدود ودرجات تحمل المخاطر للتأ . 

اتᘭجᘭة الأعمال من خلال المخاطرة المدر  ᡨᣂذ إسᘭتنف  ᢝ
ᡧᣚ كة للمخاطر ᡫᣄل الᘘتق  ᢝ

ᡧᣚ ةᗫقاعدة رأس المال  يتمثل حجر الزاو  ᢝᣥتح  ᢝ
ᡨᣎوسة ال

كة وامتᘭازاتها ᡫᣄطة . الᘘة، مثل المخاطر المرتᘭالسوق فالمخاطر المالᗷ  اح والسيولة  والائتمانᗖتم تحملها   والأرᗫأعمالها، و  ᢝ
ᡧᣚ متأصلة

كة ᡫᣄال  ᢝᣥة معدلة حسب المخاطر لمساهᘘة مناسᘭجابᘌد عوائد إᘭغرض تولᗷ  .  فعلᗷ ةᘭمكن أن ت شأ المخاطر المالᗫات السوق  وᘘتقل
 المناخ ᢕᣂفعل عوامل أخرى مثل تغᗷ أو  ᢝᣢᝣئة الاقتصاد الᚏة،  .  أو بᘭالمال  ᢕᣂذلك مخاطر المرونةوت شأ المخاطر غ  ᢝ

ᡧᣚ ماᗷ   المخاطر  و
 الخدمات والعملᘭات التجارᗫة ᢕᣂفعل إطار توفᗷ المقام الأول  ᢝ

ᡧᣚ ،الامتثال والسمعة والسلوكᗷ ة والمتعلقةᘭلᘭشغᙬك .  ال ᡫᣄقدِم ال
ُ
ة  ولا ت

عᣢ تنفᘭذ معاملات أو ممارسات تجارᗫة أو الارتᘘاط مع عملاء أو أطراف مقاᗷلة، إذا ᛿ان من المحتمل أن يتمخض عن ذلك مخاطر  
كة للخطر ᡫᣄعرض سمعة الᘌ ازات ومن شأنه أنᘭالامتᗷ مة تتعلقᘭجس. 

عرف الأرᗖاح المعرضة للخطر ᗷأنها تهدف إᣠ تقدᘌم نموذج أعمال مستدام ᘌحقق حضور᠍ 
ُ
اتᘭجᘭ᠍ا لأعمالهاوت ᡨᣂما  /ا إسᗷ ،ةᘭلدانها الأساسᗷ

وᗫحدد إطار تحدᘌد المخاطر .  ᛒستهدف الأرᗖاح الثابتة، وتراᝏم الأرᗖاح مما ᛒسمح بتحقيق زᗫادات عᣢ رأس المال وتحقيق كفاءة الإنفاق
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 ذلك الأرᗖاح ᢝ
ᡧᣚ ماᗷ ،ة والمضغوطةᘭعᘭالظروف الطب   ᢝ

ᡧᣚ تظهر  ᢝ
ᡨᣎم المخاطر الᘭد وتقيᘌات تحدᘭالمعرضة للخطر والمخاطر    مسؤول

اتᘭجᘭة ومخاطر السمعة ᡨᣂالاس . 

.  المالية  فيما يتعلق بمخاطر الامتثال، تسعى الشركة إلى الامتثال للقوانين والقواعد واللوائح المعمول بها، بما في ذلك تلك المتعلقة بالجرائم
التصرفات الناجمة عن الموظفين أو الوحدات أو العملاء أو الأطراف المقابلة المعاملات أو الأنشطة التجارية أو أياً من الشركة  لا تتقبل

  .تزامات الشركةللا جسيم التي تؤدي إلى انتهاك

كة مخاطر السلوك ᗷالمخاطر ذات الآثار السلبᘭة عᣢ العملاء أو الأسواق أو سمعة   ᡫᣄعرّفت ال ، ᢝᣢا مع مجموعة مورغان ستانᘭ᠍وتماش
كة نᘭᙬجة لسلوك ال ᡫᣄكة وال ᡫᣄ/حد سواء. أو موظفيها ᣢالمتعمدة ع  ᢕᣂفات المتعمدة وغᣆشمل السلوك التᚱو  . 

تنفᘭذ مجموعة مورغان   المرتᘘطة ᗷطᗫᖁقة  المحتملة  المخاطر  الامتᘭازات،  ا ᗷمخاطر 
᠍
أحᘭان إليها  ᛒُشار    ᢝ

ᡨᣎال السمعة،  وتصف مخاطر 
كة لأعمالهما وᗖتصورات الأطراف الخارجᘭة عن المجموعة ᡫᣄوال  ᢝᣢذلك أصحاب المصلحة والعملاء والجهات    ستان  ᢝ

ᡧᣚ ماᗷ كة ᡫᣄوال
،  .  التنظᘭمᘭة والعامة ᢝᣢه مجموعة مورغان ستانᗷ م ᡧ ᡨᣂا لما تل

᠍
كة    لا تتقᘘلووفق ᡫᣄشاط أيالᙏ    السلوك أوᗷ مخاطر تتعلق ᣢقد ينطوي ع

 ممارسة .  السمعة ᢝ
ᡧᣚ د منهᗷ أن مخاطر السلوك أو مخاطر السمعة أمر لاᗷ كة ᡫᣄمكن التخلص    ومع ذلك، تقر الᘌ الأعمال ومن ثم لا

 . منها ᗷالᝣامل

 ثقافة المخاطر  

سخ ثقافة  ᡨᣂإدارة   ت    ᢝᣦ ةᘭسᛳادئ رئᘘخمس م  ᢝ
ᡧᣚ  ᢝᣢمجموعة مورغان ستانᗷ ة والمساءلة    : المخاطر الخاصةᘭة والاستقلالᘭاهة والشمول ᡧ ᡧᣂال

ذ هذە الثقافة من خلال إطار إدارة المخاطر المؤسسᘭة الخاص ᗷا. والشفافᘭة
َّ
نف
ُ
كة والعدᘌد من خطوط الدفاعوت ᡫᣄل . 

شجع عᣢ الحوار المفتᖔح والتحدي الفعال وتصعᘭد المخاطر والإᗷلاغ عنها إᣠ الإدارة العلᘭا  
ُ
ᘻ مةᘭكة ثقافة مخاطر سل ᡫᣄال  ᡧᣎبᙬهذا وت

ᗷالمخاطر المتعلقة  المسائل  عن  الخارجᘭة  الإفصاحات  جانب   ᣠإ التنظᘭمᘭة  والهيئة  كة  ᡫᣄال إدارة  ثقافة  .  ومجلس  تطᗫᖔر  وعملᘭة 
   ᢝ
ᡧᣚ كة المتمثل ᡫᣄام ال ᡧ ᡨᣂال  ᣢة مستمرة وقائمة عᘭعمل  ᢝᣦ كة ᡫᣄحة "مخاطر الᘭإدارة  "  اتخاذ الإجراءات الصح  أن  ᢝ

ᡧᣚ المتمثلة وقᘭمها 
 مسؤولᘭة ᛿ل موظف  ᢝᣦ المخاطر  . 

كة المسؤولᘭة الᝣاملة عن ترسيخ ثقافة المخاطر وضمان وجود إطار عمل فعّا  ᡫᣄمجلس إدارة ال ᣠل ومناسب لإدارة المخاطريتو  .

اتᘭجᘭة   ᡨᣂخططها الإسᗷ طᘘرتᗫو  ᢝᣢة تحمل المخاطر هو جزءٌ لا يتجزأ من ثقافة المخاطر لدى مجموعة مورغان ستانᘭلᗷكة لقا ᡫᣄان الᘭب
 عن برامج التعᗫᖔضات

ً
ᢿلة الأجل، فضᗫᖔة وط ᢕᣂة قصᘭة والمالᘭوالرأسمال. 

ق الأوسط ᡫᣄا والᗖأورو  ᢝ
ᡧᣚ الامتثال  ᢝ

ᡨᣍإدار ᣠووضع    تتو  ᢝᣢᘭشغᘻ د نموذجᘌة وتحدᗫᖔــــج لثقافة امتثال قᗫو ᡨᣂة الᘭكة مسؤول ᡫᣄا والᘭقᗫᖁوأف
ام والتخفᘭف من شدتها وលعداد التقارᗫر ᚽشأنها والحفاظ عᣢ برنامج قائم   ᡧ ᡨᣂم مخاطر الالᘭعن تقي 

ً
ᢿلإدارة مخاطر الامتثال، فض  ᢕᣂمعاي

 ᗷالمشورة والإرشادات    تانمسؤول  ما ما أنه᛿.  عᣢ المخاطر لمراقᘘة إدارة مخاطر الامتثال واختᘘارها ᡧ ᢕᣌد الإدارة والموظفᗫما  ( عن تزوᗷ
 ذلك السᘭاسات والإجراءات عند الاقتضاء  ᢝ

ᡧᣚ  (  اتهمᘭمسؤولᗷ اسات المتعلقةᘭواللوائح والس  ᡧ ᢕᣌب المتعلق بتطبيق القوانᗫوكذلك التدر
كة ومراجعة ال ᡫᣄمستوى ال ᣢر مخاطر الامتثال عᗫدارة إطار إعداد تقارលل إطار  وᘭسهᘻدة ودعم وᘌة الجدᗫشطة التجارᙏمنتجات والأ

 العالᘭة  ᗫو .  العمل لإدارة الاتصالات المهمة مع الجهات التنظᘭمᘭة والعلاقات التنظᘭمᘭة ᢕᣂتحدد المعاي  ᢝ
ᡨᣎعزز ذلك قواعد السلوك ال

 ᡧ ᢕᣌالمتوقع من جميع الموظف  ᢝ
ᡨᣚللسلوك الأخلا. 

ق الأو  ᡫᣄا والᗖأورو  ᢝ
ᡧᣚ إدارة الامتثال ᣠات  وتتوᘭذ المسؤولᘭرە وتنفᗫᖔة وضع إطار شامل لمخاطر السلوك وتطᘭا مسؤول

᠍
سط وأفᗫᖁقᘭا أᘌض

   ᢝ
ᡧᣚ عليها  المنصوص  ᗷالامتثال  ومجموعة  المتعلقة  وأفᗫᖁقᘭا  الأوسط  ق  ᡫᣄوال ᗷأوروᗖا  الخاصة  السلوك  مخاطر  إدارة  ملحق سᘭاسة 

 العال ᢝᣢةمورغان ستانᘭة    ,مᘭاسة إدارة مخاطر السلوك العالمᘭق  تضع  .  المᜓمل لس ᡫᣄا والᗖأوروᗷ إجراءات خرق قواعد السلوك الخاصة
الإᗷلاغ  الأوسط وأفᗫᖁقᘭا  والتحقيق فيها والإᗷلاغ عنها وكذلك  الجوهᗫᖁة وتصعᘭدها  السلوك   إᣠ تحدᘌد حوادث  ᢝᣤعن    إجراءات تر

 . المخاوف المصعدة ومعالجتها

 سᘭاسات المخاطر وعملᘭاتها 

 تحᜓم تحدᘌد أنواع المخاطر المختلفة   ᢝ
ᡨᣎال  ᢕᣂتحدد المعاي  ᢝ

ᡨᣎات الراسخة الᘭاسات والعملᘭعدد من الس  ᢝᣢلدى مجموعة مورغان ستان
 تنطوي عليها أᙏشطة أعمالها وتقيᘭمها ومراقبتها وលدارتها والتخفᘭف من حدتها ᢝ

ᡨᣎإدارة مخاطر محددة  .  ال تنفᘭذ سᘭاسات  وقد تم 
كة وᗫتم مراجعتها  .  للتعامل مع متطلᘘات الأعمال المحلᘭة والتنظᘭمᘭة عند الاقتضاء ᡫᣄموافقة مجلس إدارة الᗷ اساتᘭهذە الس  ᡧᣗوتح

 .ᚽشᜓل سنوي

 بهᘭاᝏل الحد ال
ً
كة من خلال سᘭاسات إدارة مخاطر المجموعة مدعومة ᡫᣄة مخاطر الᘭجᘭات ᡨᣂح إس

ّ
.  مناسᘘة واختᘘارات الضغط توض

كة ᡫᣄال  ᢝ
ᡧᣚ مستوى المؤسسة ᣢكة، إطار عمل متᜓامل لإدارة المخاطر ع ᡫᣄاها ال

ّ
 تᙬبن ᢝ

ᡨᣎاسات، الᘭاسة  .  وتقدم هذە السᘭذا تعارضت سលو
 اللوائح المحلᘭة تحل محل متطلᘘات السᘭاسة الدا

ّ
 واللوائح المحلᘭة، فإن ᡧ ᢕᣌة  إدارة المخاطر لدى المجموعة مع أي من القوانᘭخل

 . للمجموعة
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 إطار عمل الرقاᗷة 

كة إطار رقاᗷة يتطابق مع نموذج   ᡫᣄتطبق ال ، ᢝᣢا لمجموعة مورغان ستان
᠍
، مع تحدᘌد واضح للمسؤولᘭات  "خطوط الدفاع الثلاثة"وفق

 وحدات الأعمال ووظائف الدعم   ᡧ ᢕᣌالخط الأول ( ب (  دارة المخاطر المستقلةលو ، )  ᢝ
ᡧᣍالخط الثا  (   ᢝᣢدارة التدقيق الداخលالخط الثالث( و .( 

  )  مثل العملᘭات، والتكنولوجᘭا، والشؤون القانونᘭة، وما إᣠ ذلك (وحدات الأعمال ووظائف الدعم   ᢝᣦعرضة للمخاطر، و  ᡵᣂᜧالأ  ᢝᣦ
 مع تقᘘل المخاطر لدى المجموعة ومᘘادئها ᡫᣒما يتماᗷ شطةᙏالأᗷ طةᘘالمرت إليها مسؤولᘭة إدارة المخاطر    ᡨᣛمن تضع  .  من تل  ᢝᣧف

 والقواعد واللوائح السارᗫة ضواᗷط للامت ᡧ ᢕᣌد من الامتثال للقوانᜧاسات والإجراءات وتتأᘭثال للس . 

 وسمعتها ولمساعدة أعمال   ᢝᣠكة الما
ᡫᣄة وضع الᘌة لحماᘭمᘭة والتنظᘭكة المشورة القانون ᡫᣄالᗷ ة والامتثالᘭقدم قسم الشؤون القانونᘌ

 إدراك المخاطر القانونᘭة   ᢝ
ᡧᣚ اتهاᘭكة وعمل ᡫᣄاسات مجموعة  الᘭة ذات الصلة وسᘭالخدمات المالᗷ واللوائح المتعلقة  ᡧ ᢕᣌوالامتثال للقوان

ها ᢕᣂومعاي  ᢝᣢمورغان ستان. 

وᘻشمل إدارة المخاطر المستقلة، عᣢ سᘭᙫل المثال،  .  وتعمل إدارة المخاطر المستقلة عᣢ تحدᘌد المخاطر وتقيᘭمها ورصدها وលدارتها
  ᢝ
ᡧᣚ يؤديها قسم المخاطر  ᢝ

ᡨᣎذلك قسم  المهام ال  ᢝ
ᡧᣚ ماᗷ اᘭقᗫᖁق الأوسط وأف ᡫᣄا والᗖأورو  ᢝ

ᡧᣚ دارة الامتثالលا وᘭقᗫᖁق الأوسط وأف ᡫᣄا والᗖأورو 
 . الجرائم المالᘭة العالمᘭة

ق الأوسط وأفᗫᖁقᘭا   ᡫᣄا والᗖمدير إدارة المخاطر لمنطقة أورو ᣠلفظ  ( يتوᗷ هᘭشار إلᛒ المخاطر"الذي  ᢝ
ᡧᣛموظ  ᢕᣂقسم  ")  كب ᣢاف ع ᡫᣃالإ

 من ᢝ
ᡧᣚ االمخاطرᘭقᗫᖁق الأوسط وأف ᡫᣄا والᗖعن وحدات  .  طقة أورو 

ً
ᢾا مستقᘭقᗫᖁفលق الأوسط و ᡫᣄا والᗖأورو  ᢝ

ᡧᣚ قسم المخاطر  ᢔᣂعتᗫو
 رصد المخاطر وលدارتها من خلال   ᢝ

ᡧᣚ اᘭقᗫᖁفលق الأوسط و ᡫᣄا والᗖأورو  ᢝ
ᡧᣚ ا ولجنة المخاطرᘭساعد الإدارة العلᚱالأعمال ووظائف الدعم، و

 . عدد من عملᘭات الرقاᗷة

 نهاᘌة المطاف ᘌدير إ ᢝ
ᡧᣚ بعᙬا الذي يᘭقᗫᖁق الأوسط وأف ᡫᣄا والᗖأورو  ᢝ

ᡧᣚ ا مدير إدارة الامتثالᘭقᗫᖁق الأوسط وأف ᡫᣄا والᗖأورو  ᢝ
ᡧᣚ دارة الامتثال  

 المجموعة ᢝ
ᡧᣚ ةᘭس الشؤون القانونᛳنامج مستقل لإدارة مخاطر الامتثال  .  رئ ᢔᣂا بᘭقᗫᖁق الأوسط وأف ᡫᣄا والᗖأورو  ᢝ

ᡧᣚ تحتفظ إدارة الامتثال
وᗫــــج لثقافة امتثال قᗫᖔة عᣢ م ᡨᣂه الإدارة المذكورة مسؤولة عن الᘘموجᗷ ستوى المؤسسة تكون   . 

كة فᘭما يتعلق ᗷالرقاᗷة المالᘭة والᙬشغᘭلᘭة   ᡫᣄخط الدفاع الثالث وهو مصدر ضمان مستقل لمجلس إدارة ال  ᢝᣢمثل قسم التدقيق الداخᘌ
كة لجن .  ورقاᗷة الامتثال ᡫᣄالᗷ  ᢝᣢبع قسم التدقيق الداخᙬᗫف الأعمال ومهام  وᗫᣆكة وهو قسم مستقل عن وحدة ت ᡫᣄالᗷ ة المراجعة

المخاطر وលدارة    .  الدعم  ᢝ
ᡧᣚ الداخلᘭة  الرقاᗷة  لبᚏئة  الᙬشغᘭلᘭة  والفعالᘭة  التصمᘭم  ᚽشأن جودة   

ً
ᢿا مستق

᠍
 ضمان ᢝᣢالداخ التدقيق  يوفر 

 ᘭتغط الرقاᗷة ᗷاستخدام نموذج  الحو᛿مة وعملᘭات  المخاطر وأنظمة  وលدارة  كة،  ᡫᣄذ  الᘭتنف المخاطر ومنهجᘭة   ᣢالقائم ع التدقيق  ة 
 التدقيق المهنᘭة  ᢕᣂمع معاي  ᡫᣒما يتماᗷ تم إعدادها  ᢝ

ᡨᣎالتدقيق ال . 

 الحدود وتحمل المخاطر 

كة وقاᗷلᘭة تحمل المخاطر   ᡫᣄة أعمال الᘭجᘭات ᡨᣂد إسᘌا من خلال تحدᘭات العلᗫᖔدء᠍ا من المستᗷ اسة العامةᘭضع مجلس الإدارة السᘌ
كة  .  س المال والسيولةوأطر كفاᘌة رأ ᡫᣄد من ممارسة أعمال الᜧمجموعة شاملة من الحدود وأطر تحمل المخاطر للتأ ᣠجم ذلك إ ᡨᣂᗫُو

 حدود تلك القيود ᢝ
ᡧᣚ  .  انتظام مخاطر السلوك ومخاطرᗷ تتم مراقبتها  ᢝ

ᡨᣎشمل المخاطر الأخرى الᘻ ،ᣠة الأو ᡧ ᢕᣂمخاطر الرك ᣠالإضافة إᗖو
ᗖاح المعرضة للمخاطرالامتثال ومخاطر السمعة والأر  .  ᣠلاغ عنها إᗷل تحقيق هذە الأهداف والحدود والإᘭᙫس  ᢝ

ᡧᣚ ة الأداءᘘوتتم مراق
، وᗫراجعها مجلس الإدارة  .  مجلس الإدارة ᗷصورة سنᗫᖔة

᠍
وتتم مراجعة هذە الحدود وتنقᘭحها ᗷصورة دورᗫة، ᗷحسب ما ᘌكون مناسᘘا

 السنة ᢝ
ᡧᣚ الأقل ᣢمرة واحدة ع . 

 اختᘘار الضغط 

 تحدᘌد   ᢝ
ᡧᣚ المستخدمة  ᢝᣢمجموعة مورغان ستانᗖكة و ᡫᣄالᗷ ة الخاصةᘭا من أدوات إدارة المخاطر الأساس

᠍
 اختᘘار الضغط واحد ᢔᣂعتᘌُ

ا من العملᘭات والقرارات ذات الصلة.  أثر أوجه الضغط الشدᘌدة عᣢ محافظها وقᘭاسه
᠍
᛿ما ᘌᜓمل مقايᛳس المخاطر  .  فهو ᘌحدد عدد

كة من خلال   ᡫᣄال  ᢝ
ᡧᣚ درجات متفاوتة من  الأخرىᗷ وهاتᗫنارᚏد من السᘌتحمل العد ᣢكة ع ᡫᣄاس قدرة الᘭنهج واضح ومرن لق  ᢕᣂتوف

ا للأغراض التالᘭة. الشدة المرتᘘطة ᗷظروف السوق الحالᘭة والتوقعات المستقᘘلᘭة
᠍
 : وᚱُستخدم اختᘘار الضغط تحدᘌد

 دارتها  :إدارة المخاطرលمها وᘭد المخاطر أو مواطن الضعف وتقيᘌتحد 

 م المخاطرᝏة  :تراᘭالصدمات العكس  ᢝ
ᡧᣚ الخسائرᗷ ما يتعلقᘭمة فᝏا ᡨᣂم حجم المخاطر المᘭتقي . 

 ط رأس المال والسيولةᘭار خطط رأس المال والسيولة تحت الظروف المضغوطة   :تخطᘘاخت 

 

 تقارᗫر المخاطر وتقيᘭمها  

 الوقت المناسب  يتم إضفاء الصفة الرسمᘭة عᣢ إطار عمل رصد المخاطر وលعداد التقارᗫر ᚽشأنه ᢝ
ᡧᣚ م التحديثاتᘌا من أجل تقد

᠍
ا أᘌض

كة للمخاطر للإᗷلاغ عن إجراءات صنع القرار والحد من المخاطر ᡫᣄشأن تعرض الᚽ اᘭة للإدارة العلᗫوالتحديثات الدور  . 
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 المكت  ᢝ
ᡧᣚ ذلك أنظمة المخاطر  ᢝ

ᡧᣚ ماᗷ ،ةᘘدة المراقᘭة جᘭة تحتᘭ لاغ عن المخاطر من خلال بᗷونظم إدارة  يتم دعم قدرات الإ  ᢝᣤب الأما
  ᢝᣢمجموعة مورغان ستان  ᢝ

ᡧᣚ المخاطر . 

 حو᛿مة المخاطر 

كة ومدى ارتᘘاط هذە المخاطر ᗷمستᗫᖔات   ᡫᣄتواجه ال  ᢝ
ᡨᣎعة ومستوى المخاطر الᘭة فهم طبᘭعاتق مجلس الإدارة مسؤول ᣢع  ᡨᣛتل

كة وᗫحدد  .  رأس المال الᝣافᘭة ᡫᣄة الᘭجᘭات ᡨᣂإس ᣢاف ع ᡫᣃما أنه مسؤول عن الإ᛿  بها  ᢝ
ᡨᣍأᘌ  ᢝ

ᡨᣎة الᘭسᛳكة للمخاطر الرئ ᡫᣄمدى تحمل ال
 بها ᢝ

ᡨᣍأᘌ ة أو من المرجح أنᘭجᘭات ᡨᣂذ الإسᘭكة. تنف ᡫᣄالᗷ عتمد مجلس الإدارة حدود رأس المال الخاصةᘌ ،ذلك ᣠالإضافة إᗖو. 

ة الثالثة وغ ᡧ ᢕᣂفصاح الركឝما يتعلق بᘭم العون والمشورة له فᘌلف مجلس الإدارة لجنة التدقيق لتقد᛿ ها من الأمور وقد ᢕᣂ  .  شمل اللجانᘻو
 والمᜓافቯت ᡧ ᢕᣌتقدم العون لمجلس الإدارة لجان الامتثال والتعي  ᢝ

ᡨᣎᜓل ٢يوضح الشᜓل . الأخرى الᘭالمجلس ولجانه  ه . 

كة  ᡫᣄلجان مجلس إدارة ال 

 ᡧ ᢕᣌمراق  لجنة المراجعة    تم تعي  ᢝ
ᡧᣚ كة ᡫᣄه لمجلس إدارة الᘭم المساعدة والتوجᘌكة لتقد ᡫᣄل مجلس إدارة الᘘةمن قᘘ ) :؛  )  ١ ᢝᣠلاغ الماᗷالإ

؛  ) ٣( الضواᗷط الداخلᘭة؛  ) ٢(  ᢝᣥᘭلاغ التنظᗷ؛  ) ٤( الإ ᢝᣢ٥(التدقيق الداخ ( ᡧ ᢕᣌالخارجي  ᡧ ᢕᣌالمدقق. 

   لجنة الامتثالتᙬبع  ᢝ
ᡧᣚ ماᗷ ،كة ᡫᣄال ᣢتؤثر ع  ᢝ

ᡨᣎالامتثال الᗷ ة والمتعلقةᘭشأن المسائل القانونᚽ كة وتقدم له المشورة ᡫᣄمجلس إدارة ال
 . لامتثال التنظᘭمᘭة وتقدᘌم تقيᘭمات اللوائح الجدᘌدةذلك إثارة قضاᘌا ا 

شᘭحات والمᜓافቯتتقدم   ᡨᣂة    لجنة الᗫ ᡫᣄᛞمسائل الموارد الᗷ ما يتعلقᘭمجلس الإدارة ف ᣠــع سنوي إᗖأساس ر ᣢات عᘭانات وتوصᘭب
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 الائتمان  

 
 أساس الإعداد والᗖᖁط ᗷالحساᗷات المالᘭة  . ٤

 القوائم المالية 

(النظامية) أعُدت القوائم المالية  .  لا تشكل هذه الوثيقة مجموعة من القوائم المالية، كما لا تعتبر بأي حال من قبيل البيانات الاستشرافية
ويشمل ذلك  .  الصادرة من قبل هيئة السوق المالية  مؤسسات سوق رأس المالالمراجعة لشركة مورغان ستانلي السعودية بموجب لوائح  

درة عن  القوائم المالية المعدة وفقاً للمعايير الدولية لإعداد التقارير المالية الصادرة عن مجلس معايير المحاسبة الدولية والتفسيرات الصا
، وغيرها من المعايير والتصريحات الصادرة مدة في المملكة العربية السعوديةالمعت  ير المعايير الدولية لإعداد التقارير الماليةلجنة تفس

، باستثناء الأصول المحتفظ بها في صناديق استئمانية أو لأغراض ائتمانية فهي لا تعُامل للمراجعين والمحاسبينعن الهيئة السعودية  
م الذي يشير إلى القرار  ٢٠١٧يناير    ٤وتتوافق هذه المعاملة مع التعميم الصادر عن هيئة السوق المالية بتاريخ  .  شركةكأصول عائدة لل

 . وبالتالي، لم تدُرج هذه الأصول في القوائم المالية للشركة. م٢٠١٦ديسمبر  ١٩الموافق ( هـ ٢٠/٣/١٤٣٨المؤرخ في 

دارة ولجنة المراجعة التابعة لها، مع مبادئ  الإالسعودية، بصيغتها التي وافق عليها مجلس    تتوافق القوائم المالية لشركة مورغان ستانلي
تستند جميع الجداول الواردة في .               المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية المقررة في المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية

وتتوفر نسخة من .  القوائم المالية المراجعة لشركة مورغان ستانلي السعودية ونموذج كفاية رأس المالإفصاحات الركيزة الثالثة إلى  
 :القوائم المالية لشركة مورغان ستانلي السعودية على

‐africa/saudi‐east‐middle‐offices/europe‐us/global‐s://www.morganstanley.com/abouthttp
arabia#RegulatoryDocumentation 

 السياسات والإجراءات 

بيق  يتمثل الغرض من إفصاحات الركيزة الثالثة في قيام المتعاملين في السوق بتقييم الأجزاء الرئيسية من المعلومات المتعلقة بنطاق التط
وتطبق مجموعة مورغان ستانلي سياسات .  والتعرض لمخاطر رأس المال وعمليات تقييم المخاطر، وبالتالي كفاية رأس مال الشركة

 السعودᘌة   ᢝᣢمورغان ستان 
 مجلس الإدارة

 والمᜓافቯت  ᡧ ᢕᣌلجنة المراجعة  لجنة التعي   الامتثال لجنة 
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ولا يتعين على مراجع حسابات شركة مورغان ستانلي السعودية مراجعة .  وإجراءات لتقييم مدى ملاءمة إفصاحات الركيزة الثالثة للشركة
 .  ثالثة، ولم تخضع هذه الإفصاحات للمراجعة مطلقاًإفصاحات الركيزة ال

إلى المبادئ التوجيهية التي تشير إليها المادة    ٢٠٢١ديسمبر    ٣١  بتاريخيستند إفصاح الركيزة الثالثة لشركة مورغان ستانلي السعودية  
بمزاولة أنشطة التعامل والإدارة والحفظ أو أي    اله المرخص    مؤسسات سوق رأس المالجميع    نشرهاتمن قواعد الكفاية المالية التي    ٦٨

 . منهما

 إدارة رأس المال  .٥

حيث أنها تدير رأس المال وتراقبه بفاعلية بما يتماشى مع .  تعتبر شركة مورغان ستانلي السعودية رأس المال مصدرًا هامًا للقوة المالية
 .  محلية السياسات والإجراءات المعتمدة وبما يمتثل للمتطلبات التنظيمية ال

ووفقاً لسياسات إدارة رأس المال المتبعة في مجموعة مورغان ستانلي، تدُير شركة مورغان ستانلي السعودية وضعها المالي بناء على 
جملة أمور من بينها فرص الأعمال التجارية وتقبل المخاطر وتوافر رأس المال ومعدل العائدات إلى جانب سياسات رأس المال الداخلية  

وبناء عليه، فقد تعمل على تعديل قاعدة رأس المال في المستقبل لمواجهة الاحتياجات  .  بات التنظيمية وإرشادات وكالات التصنيفوالمتطل
ويحُدد المستوى الملائم لرأس المال على مستوى الكيان القانوني لضمان قدرة الكيان للاستمرار كمنشأة عاملة وضمان .  المتغيرة لأعمالها

وتم تحديد المكونات الرئيسية لإطار إدارة رأس المال الذي اعتمدته شركة مورغان ستانلي  . متطلبات التنظيمية لرأس المالتلبية جميع ال
السعودية في سياسة عملية تقييم كفاية رأس المال الداخلي لدى الشركة، وقد تناولت هذه المكونات مسائل تتعلق بتقييم رأس المال بناءً  

 .  والروافع المالية، إلى جانب توقعات رأس المال التطلعية واختبارات الضغط على المخاطر الزمنية

تجُري شركة مورغان ستانلي السعودية عملية تقييم كفاية رأس المال الداخلي مرة واحدة على الأقل في العام بغرض قياس حجم كافة 
فعاّلة لرأس المال من أجل ضمان توافر رأس مال كافٍ لتنفيذ   المخاطر الجوهرية ورصدها وإعداد التقارير بشأنها واعتماد عملية تخطيط

 .الأنشطة التجارية المعتادة فضلاً عن السيناريوهات المحتملة الأخرى

عملية تقييم كفاية رأس المال الداخلي هي أداة رئيسية تسُتخدم لإبلاغ مجلس لجنة المراجعة بشركة مورغان ستانلي السعودية ومجلس  
 :عملية تقييم كفاية رأس المال الداخلي لشركة مورغان ستانلي السعودية.  بخصوص حجم المخاطر وكفاية رأس المالإدارتها 

  صُممت لضمان أن المخاطر التي تتعرض لها شركة مورغان ستانلي السعودية يتم رسملتها وإدارة مخاطرها بشكل ملائم، بما في
تسَتخَدم اختبارات الضغط لاحتساب  ؛رة بشكل كامل بموجب الركيزة الأولىذلك هذه المخاطر غير المحصورة أو غير المحصو 

المتطلبات  يتجاوز  بما  التشغيل  ستواصل  السعودية  ستانلي  مورغان  شركة  أن  ضمان  إلى  يهدف  مال  رأس  هامش  حجم  وتقدير 
 ؛ و التنظيمية في ظل مجموعة من سيناريوهات ضغط تتراوح من شديدة إلى معقولة

   ّكفاية رأس المال في ظل البيئات التشغيلية العادية والمضغوطة على مدار فترة تخطيطية لرأس المال تبلغ مدتها ثلاث سنوات تقُيم
 .  لضمان محافظة شركة مورغان ستانلي السعودية على وضع رأسمالي يتماشى مع المستوى الأدنى لما قبل الضغط وبعده

ية رأس المال الداخلي جزءًا لا يتجزأ عمليات الإدارة اليومية لشركة مورغان ستانلي السعودية تعتبر العناصر الرئيسية لعملية تقييم كفا
 . وثقافة صنع القرار بها

متابعة   من  يمكّنها  ممّا  المال،  لرأس  مستوى  أفضل  على  الحفاظ  إلى  السعودية  ستانلي  مورغان  شركة  مال  رأس  إدارة  تهدف 
طويلة   الأمد للمساهمين، مع الاستيفاء الدائم للحد الأدنى لمتطلبات رأس المال التنظيمي ومتطلبات الإستراتيجيات التي ترسّخ قيمةً 

سواء  حدٍ  على  الداخلي  المال  والخيارات .  رأس  الشركة  بها  تحتفظ  التي  المال  رأس  مستويات  منتظمة  بصورة  الإدارة  مجلس  يقُيمّ 
، سياسة توزيع الأرباح مع الأخذ في الاعتبار على سبيل المثال  ،اءةالممكنة المتاحة لاستخدام رأس المال الفائض بصورة أكثر كف

 .المستقبلي المطلوب لنمو الأعمال  أيضًا رأس المال

ومع ذلك، نظرًا لأهمية رأس المال البالغة  .  تدُرك الشركة أنّ الأرباح تمثلّ خط الدفاع الأول ضد الخسائر الناجمة عن مخاطر العمل 
على الإيفاء، فإنّ هدف الشركة يتمثلّ في الحفاظ على رأس المال الكافي بقدر وجود حائل يتخطّى متطلبات في ضمان استمرار القدرة  

الأعمال  دورات  متطلبات  وتلبية  الأصول  قيم  في  التقلبات  عن  الناجمة  المخاطر  مواجهة  بغية  وذلك  التنظيمي،  المال  رأس  كفاية 
بالكامل لشركة    بصفتها شركةو  . والتوسعات والمتطلبات المستقبلية شركة مورغان   سيكون بإمكان،  مورغان ستانليتابعة مملوكة 

من الشركة الأم لدعم خطط النمو المستقبلية وكذلك    تقديمها  همات رأس المال الإضافية المحتملالاعتماد على مسا  ستانلي السعودية
 . مرّ سنوات من خلال الاستبقاء على أرباحهاومنذ تأسيس الشركة زاد رأس مالها على . ي أحداث غير متوقعةالتأهب لأ

الأقل   علىثلاث مرات  يتم احتساب الحد الأدنى لمتطلبات رأس المال التنظيمي ونسب الشركة شهرياً وإبلاغها إلى مجلس الإدارة  
 .سنوياً

 :تواصل الشركة تحقيق الأهداف التالية من خلال تنفيذ إطار عمل فعاّل لإدارة رأس المال 

 ى رأس مال كافٍ لدعم إستراتيجية العمل الشاملةالحفاظ عل . 

 دمج قرارات تخصيص رأس المال مع عملية التخطيط الإستراتيجي والمالي. 
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   تعزيز قدرة مجلس الإدارة والإدارة العليا على إدراك مقدار المرونة الموجودة في رأس المال لدعم إستراتيجية العمل
 . الشاملة

  رأس المال تحت مختلف السيناريوهات الاقتصادية وسيناريوهات الضائقات الماليةتعزيز إدراك الشركة لمتطلبات . 

 بناء ودعم الترابط بين المخاطر ورأس المال وربط الأداء بكلٍ منها . 

 استيفاء نسب كفاية رأس المال التنظيمي ووضع احتياطي حصيف . 

تتم رسملة الشركة بمقدار كافي مع مراعاة الحد الأدنى لمتطلبات رأس المال الذي تنص عليه القواعد الاحترازية لهيئة السوق المالية؛  
لمواجهة  الأوقات  جميع  في  كافٍ  مال  رأس  احتجاز  الشركة  إدارة  وتضمن  استيفاؤها  تم  قد  المال  لرأس  الأدنى  الحد  متطلبات  أن  أي 

وتدل كفاية رأس المال على قدرة الشركة على ضمان الاستخدام  . في سير أعمالها شركة مورغان ستانلي السعوديةجه المخاطر التي توا 
 .  الفعاّل لرأس المال فيما يتعلق بمتطلبات العمل والنمو وحجم المخاطر مع تحقيق عوائد المساهمين وتلبية توقعاتهم

راجع  (   ١‐١خاطر السوقية والمخاطر التشغيلية وفقاً لقواعد الكفاية المالية في الجدول  ترد متطلبات رأس المال للمخاطر الائتمانية والم
 ): للاطلاع على مزيد من التفاصيل ١الملحق 

 المال  سموارد رأ .٦

 :، وهي تتألف مما يلي١‐٦ترد العناصر الرئيسية لموارد رأس المال الشركة في الجدول 

   سهم تبلغ   ٦٥٬٠٠٠٬٠٠٠ریال سعودي مقسم إلى    ٦٥٬٠٠٠٬٠٠٠رأس المال المدفوع أسهم رأس المال الخاص بالشركة والبالغ
 .ريالات سعودية ١٠قيمة كل سهم منها 

   من صافي ١٠نسبة    شركة مورغان ستانلي السعوديةالاحتياطيات النظامية وفقاً لنظام الشركة الأساسي، يجب أن تجنب ٪
ولم تطرأ أي تقلبات في .  من رأس المال  ٪٣٠حتياطي النظامي إلى أن يصل ذلك الاحتياطي إلى ما يعادل نسبة  دخلها للا

 .علمًا بأنّ هذا الاحتياطي لا يخضع لتوزيع الأرباح. الاحتياطي النظامي للشركة خلال العام

 لمتوفرة لتوزيعات الأرباح المستقبلية على النحو الأرباح المحتجزة التي تمت مراجعتها تمثلّ الأرباح غير الموزعة المتراكمة ا
 .الموصي به من قبل لجنة المراجعة والذي وافق عليه مجلس الإدارة أو الواجب رسملتها في نهاية الأمر

 وقد   .شركة مورغان ستانلي السعودية من مساهمي  المقدمة  يشمل ذلك مساهمات رأس المال  ، مساهمات رأس المال:  الفئة الأولى 
 ها التجارية. فرصبشأن  متطلبات رأس المال شركة مورغان ستانلي السعودية وتمكينها من تلبية رأس المال لدعم  تم ضخ

 

 : كما يلي  ٢٠٢١ديسمبر  ٣١اعتبارًا منعناصر رأس المال لشركة مورغان ستانلي السعودية 

   الفئة الأولى والثانية من رأس المال : ١-٦الجدول 

   ألف ریال سعودي 

 
٢٠٢١ ٢٠٢٠ 

 ٦٥٬٠٠٠ ٦٥٬٠٠٠ رأس المال المدفوع  

 ١٩٬٥٠٠ ١٩٬٥٠٠ الاحتياطي النظامي

 ١٨٧٬١٥٦ ١٧٤٬٩٤٢ الأرباح المحتجزة التي تمت مراجعتها 

  ٠  ٣٨٬٠٠٠  

 (٣٬٧٩٧) (٣٬٩٣٤) الاقتطاعات من الفئة الأولى

 ٣٠٥٬٧٢٢ ٢٥٥٬٦٤٥ إجمالي الفئة الأول من رأس المال 

 ٠ ٠ الثانية من رأس المال إجمالي الفئة 

 ٣٠٥٬٧٢٢ ٢٥٥٬٦٤٥ إجمالي قاعدة رأس المال

، ولا تملك الشركة ٢٠٢١ديسمبر    ٣١يتألف رأس مال شركة مورغان ستانلي السعودية من الفئة الأولى فحسب من رأس المال كما في  
)  صفرية: ٢٠٢٠ریال سعودي (  ٣٨٫٠٠٠٫٠٠٠ التي تبلغرأس المال  اتتتكون مساهم. الفئة الثانية من رأس المال في هيكل رأس مالها

يبلغ    بها خلال العام.  كُلفت الشركةالتجارية التي    المعاملاتتم ضخها لدعم  التي  من مساهمي الشركة و  المقدمة  من مساهمات رأس المال
:  ٢٠٢٠( سعودي    ریال   ٣٠٥٬٧٢٢٬٥٤٥  مبلغ   ٢٠٢١ديسمبر   ٣١  اعتبارًا من إجمالي قاعدة رأس المال الشركة، صافياً من الاقتطاعات،  

 )ریال سعودي   ٢٥٥٬٦٤٥٬٢٠٨
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 المخاطر الائتمانية . ٧

الشركة تواجه  التي  الرئيسية  الأولى  الركيزة  مخاطر  إحدى  هي  الائتمانية  إلى  .  المخاطر  المقابلة  والأطراف  الائتمانية  المخاطر  تشُير 
ويمكن تصنيف المخاطر الائتمانية التي  .  مقابل أو مُصدر بالتزاماته الماليةمخاطر الخسائر الناجمة عن عدم وفاء مقترض أو طرف  

 : تواجه الشركة على النحو التالي

  ؛ و مخاطر الودائع لدى المصارف 

 مخاطر الذمم المدينة للشركة وبين الشركات . 

 إدارة المخاطر الائتمانية 

مع   عالمي،  أساس  على  الائتمانية  للمخاطر  التعرض  إدارة  ستانلييتم  مورغان  مجموعة  داخل  مهم  اعتباري  كيان  كل  تحدد  .  مراعاة 
بشأن  الشفافية  ضمان  مع  ومراقبتها،  ورصدها  وقياسها  الائتمانية  المخاطر  تحديد  إطار  الائتمانية  المخاطر  إدارة  وإجراءات  سياسات 

 .لى موظفي الإدارة العليا المختصينالمخاطر الائتمانية الجوهرية والالتزام بالحدود المقررة وتصعيد تركيزات المخاطر إ

 متطلبات رأس المال للمخاطر الائتمانية ومخاطر ائتمان الطرف المقابل

المقابلة الائتمانية  والمخاطر  الائتمانية  للمخاطر  المال  رأس  متطلبات  بين  التنظيمي  الإطار  المخاطر  .  يميز  مال  رأس  عنصر  ويعكس 
إلى مخاطر الخسائر الناشئة عن عدم وفاء المقترض بالتزاماته والمتعلقة بالاستثمارات التي   الائتمانية متطلبات رأس المال التي تعزى

وينشأ التعرض لمخاطر ائتمان الطرف  .  تتم في الدفاتر غير التجارية مثل الودائع لأجل التي تحتفظ بها الشركة حتى تاريخ الاستحقاق
ال على  المقابلة  الأطراف  قدرة  عدم  مخاطر  عن  المتداولةالمقابل  المنتجات  عقود  بموجب  السداد  بالتزامات  بين .  وفاء  التمييز  ويرجع 

الطرف   ائتمان  لمخاطر  بالتعرض  المتعلقة  للمخاطر  الثنائية  الطبيعة  إلى  المقابل  الطرف  ائتمان  الائتمانية ومخاطر  للمخاطر  التعرض 
 .المقابل

لركيزة الأولى من القواعد في حساب رأس المال التنظيمي للمخاطر  تستخدم الشركة النهج القياسي المنصوص عليه بموجب متطلبات ا
 . الائتمانية

   من الأصول المرجحة بالمخاطر  ١٤تقابل متطلبات رأس المال للأوضاع المتعلقة بالأنشطة غير التجارية نسبةً صافيةً أقل من ٪
 . رض التي تحددها القواعدع لتت افئان عة مولمجمري تجار غیط لنشا رض تعل کم إسناد یتو. الخاصة بالشركة

 تستخدم الشركة جداول مستويات .  تستخدم الشركة التصنيفات الائتمانية لتحديد مستوى جودة الائتمان المطابق لنوع المخاطر
انظر  .  الائتمانالتطابق التي توفرها هيئة السوق المالية لتحديد التصنيفات الائتمانية الخاصة بالوكالة ومستويات مقاييس جودة  

 :أدناه) ب( ١‐٧و ١‐٧الجدولان 

 التصنيفات طويلة الأجل للأطراف المقابلة )  أ(١-٧الجدول 
   

 ١ ٢ ٣ ٤ ٥ ٦ درجة جودة الائتمان

 ستاندرد أند بورز 
إلى   AAAمن 

AA- 
 - Aإلى + Aمن 

إلى  + BBBمن 
BBB - 

 - Bإلى + Bمن  - BBإلى  + BBمن 
فما  + CCCمن 

 دون 

 فيتش 
إلى   AAAمن 

AA- 
 - Aإلى + Aمن 

إلى  + BBBمن 
BBB - 

 - Bإلى + Bمن  - BBإلى  + BBمن 
فما  + CCCمن 

 دون 

 موديز
إلى   Aaaمن 

Aa٣ 
 A٣إلى  A١من 

إلى   Baa١من 
Baa٣ 

 فما دون  Caa١ B٣إلى   B١من  Ba٣إلى  Ba١من 

 فما دون  A BBB BB B Cإلى  AAمن    AAA كابيتال إنتليجنس 

 

  التصنيفات قصيرة الأجل للأطراف المقابلة) ب(١-٧الجدول 

 ١ ٢ ٣ ٤ درجة جودة الائتمان

 ٣‐Aأقل من  ٣‐A ٢‐A ١‐A، +١‐A ستاندرد آند بورز 

 F٣أقل من  F٣ F٢ F١، +F١ فيتش 

 Primeليس مصنفّاً على أنهّ   ٣‐P ٢‐P ١‐P موديز

 A٣أقل من  A٣ A٢ A١ كابيتال إنتليجنس 
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 التصنيف الائتماني

تحديد ترجيحات المخاطر لحالة تعرض للمخاطر، تستخدم الشركة التصنيف الائتماني المحدد من قبل هيئة السوق المالية بصورة عند  
عند استخدام تصنيف ائتماني لتحديد ترجيح مخاطر التعرض، يتم تعيين ترجيح المخاطر فيما يتعلق بمستوى جودة .  متسقة ومستمرة

 .طر وفقاً لقواعد استخدام التصنيف الائتمانيالائتمان الخاص بالتعرض للمخا 

 إفصاحات المخاطر الائتمانية 

   المطالبات المتأخرة

نظرًا لطبيعة الأعمال المصرفية الاستثمارية في الشركة والطبيعة طويلة الأجل  .  في الشركة، تكون كافة الفواتير مستحقة لدى  إصدارها
ومع ذلك، بوصف ما يلي أحد سياسات الشركة، فإنهّا تأخذه بعين الاعتبار .  السداد باختلاف المشاريع للمشاريع، تختلف تواريخ استحقاق  

 : لتوفير كلٍ من

   ١٨٠تخصص مخصصات كاملة لفواتير الرسوم والعمولات التي مضى على تاريخ استحقاقها أكثر من   ً وقد يتم وضع .  يوما
 .  القضايا المتعلقة بالتحصيل في مرحلة مبكرةيومًا حيث تحدد وحدات الأعمال  ١٨٠المخصصات قبل 

  الاستشارية التي لم تصدر بها فواتير إلى مرحلة الصفقة في المشاريع المعاملاتمصاريف تستند مخصصات  : 

 

o  من المصاريف  ٪١٠٠ –غير ناجح/معلق/تم إسقاطه   
o  من المصاريف  ٪٥٠مخصصات لنسبة  -مطلق من قبل  –نشط 
o من المصاريف  ٪٠مخصصات لنسبة  ‐ مطلق/تنمية تجارية /معلن   
o من المصاريف  ٪٠مخصصات لنسبة  ‐مغلقͭمكتملͭ ناجح 
o    

  المشاريع:ب الاتفاقمعاملات سوق رأس المال إلى مرحلة بشأن  غير المفوترة  المصاريف• تستند مخصصات 
o المصاريف من  ٪١٠٠مخصصات لنسبة   ‐ معلق/ملغي/مغلق/تنمية تجارية/غير ناجح 
o  المخصصات المعلقة   ٪١٠٠مخصصات مصاريف بنسبة   -نشط/مطلق من قبل/معلن/مطلق/ناجح/مكتمل ᣢي عᣄᘻ

 من  ᡵᣂᜧيوم᠍ا.  ٣٦٠لأ 

 الأدوات المالية 

  الودائع النقدية والودائع تحت الطلب، والذمم المدينة التجارية والذمم المدينة   ، المُصنفة كتكلفة مُستهلكة،تشمل الأصول والالتزامات المالية
وتقُاس هذه الأدوات بدايةً بالقيمة العادلة، ثم بعدها بالتكاليف  . الأخرى، والذمم الدائنة التجارية والذمم الدائنة الأخرى والديون والقروض

"  مصروف الفائدة"أو  "  إيرادات الفائدة"ويتم إثبات الفائدة في قائمة الدخل تحت بند  .  قعةالمستهلكة مخصوماً منها الخسارة الائتمانية المتو
في بيان الدخل في "صافي    وتوضيحهايتم إثبات الخسائر الائتمانية المتوقعة    . باستخدام طريقة معدل الفائدة الفعلي كما هو موضح أدناه

 انخفاض قيمة الأدوات المالية  الخسائر الناجمة عن

وطريقة معدل الفائدة الفعلي هي طريقة لاحتساب التكلفة المستهلكة للأداة مالية وتوزيع إيرادات الفائدة أو مصروف الفائدة على مدى  
التدفقات النقدية المقدرة  هو المعدل الذي يقوم بالتحديد بخصم مدفوعات ومقبوضات  "  معدل الفائدة الفعلي"و.  العمر المتوقع للأداة المالية

يشمل و  . ويطُبق معدل العائد الفعلي عند الإثبات الأولي للأداة المالية.  من خلال العمر المتوقع للأداة المالية إلى القيمة الدفترية للأداة المالية
خصومات أو الأقساط التي تشكل جزءًا  وال  لمة وتكاليف المعاملاتالرسوم والعمولات المدفوعة أو المست  كافة  معدل الفائدة الفعلي  احتساب

 الفائدة الفعلي.  معدللا يتجزأ من 

 انخفاض قيمة الأدوات المالية 

 .  تقيدّ الشركة احتياطي الخسارة للخسارة الائتمانية المتوقعة لأصولها المالية المقاسة بالتكلفة المستهلكة

 قياس الخسارة الائتمانية المتوقعة 

النقدي   للعجز  الحالية  القيمة  المتوقعة  الائتمانية  الخسارة  تمثل  المالية،  للأصول  النقدية  (بالنسبة  والتدفقات  التعاقدية  النقدية  التدفقات  بين  الفارق  أي 
في الأصل المالي في  وعندما يكون هناك عجز ائتماني  .  على مدى العمر المتوقع للأداة المالية بعد خصم معدل الفائدة الفعلي للأصل)  المتوقعة

فقات النقدية  تاريخ التقرير، يتم قياس الخسارة الائتمانية المتوقعة على أنهّا الفارق بين القيمة الدفترية الإجمالية للأصل والقيمة الحالية للتد
 .المستقبلية المخصومة بمعدل الفائدة الفعلي الأصلي

 حساب الخسارة الائتمانية المتوقعة 

شهرًا المبلغ المُحتسب على مدى الاثني عشر شهرًا المقبلة من احتمالية حدوث تقصير على أساس    ١٢ئتمانية المتوقعة على مدى  تعادل الخسارة الا 
معدل العائد الفعل وفق  المتوقعة  الخسائر  هذه  مع خصم  للتقصير،  التعرض  وقيمة  في السداد  التعثر  عند  معدل الخسارة  في  مضروباً  سنوي  .  يربع 
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رة الائتمانية المتوقعة على مدى العمر باستخدام القيمة الحالية المخفضة لمجموع احتمالية التقصير على أساس ربع سنوي مضروبة  وتحُتسب الخسا
 . في معدل الخسارة عند حدوث التقصير وقيمة التعرض للتقصير، على مدى كامل العمر المتبقي للمنشأة

الذي يعكس التاريخ السابق للخسائر الائتمانية على  " المصفوفة" مم المدينة التجارية باستخدام نهج وتحُتسب الخسارة الائتمانية المتوقعة على بعض الذ
وبدلا من ذلك، إذا لم يكن هناك تاريخ من الخسائر  .  هذه الأصول المالية، مع تطبيق مستويات مختلفة من المخصصات على أساس أعمار الذمم المدينة

وقد  ر ذلك في المستقبل لأسباب هيكلية أو لأسباب أخرى، مثل الضمانات الإضافية أو التحسينات الائتمانية الأخرى،  الائتمانية، وكان يتُوقع أن يستم 
 . لمتوقعةيتقرر أن الخسارة الائتمانية المتوقعة للأداة المالية غير جوهرية بدرجة كبيرة، وقد لا يكون من الضروري إثبات الخسارة الائتمانية ا

 ذات العجز الائتمانيالأدوات المالية 

ماني وفقاً لسياسات  عند تقييم النقص في قيمة الأدوات المالية وفقاً لنموذج الخسارة الائتمانية المتوقعة، تحدد الشركة الأدوات المالية ذات العجز الائت 
لمالية عندما يكون هناك احتمال، بناء على  يكون هناك عجز ائتماني في الأداة ا .  وإجراءات إدارة المخاطر الائتمانية في مجموعة مورغان ستانلي

المجدولة للمبلغ الأساسي أو الفائدة في تاريخ استحقاقها وفق جميع الدفعات  لشروط  المعلومات والأحداث الحالية، لعدم قدرة الشركة على تحصيل  اً 
 . الاتفاق التعاقدي

 التقصير

لنموذج الخسارة الائتمانية المتوقعة، تحدد الشركة حالة التقصير وفقاً لسياسات وإجراءات إدارة المخاطر  عند تقييم النقص في قيمة الأدوات المالية وفقاً  
ويأخذ هذا في الاعتبار إذا ما كان من غير المرجح أن يدفع المقترض التزاماته الائتمانية إلى الشركة بالكامل  . الائتمانية في مجموعة مورغان ستانلي 

ويشمل تعريف التقصير أيضا افتراضًا بأن الأصل المالي الذي مضى على استحقاقه أكثر  .  لمؤشرات النوعية، مثل خرق العهودويأخذ في الاعتبار ا 
 . يوما قد خضع للتقصير ٩٠من 

 شطب الديون 

ً (  الموظفين والأصول الأخرى، بخلاف ذمم  تشطب الذمم المدينة التجارية وغيرها أو كليا ر قابلة للتحصيل، وهذا يحدث  عندما تعُتبر غي)  إما جزئياً 
ويستند هذا القرار على وجود مؤشر بأن الطرف المقابل لم يعد قادراً على  .  عادة عند استنفاد جميع الوسائل التجارية المعقولة لاسترداد الذمم المدينة

المدينة الذمة  لسداد  كافية  تكون  لن  الضمان  بيع  عوائد  بأن  أو  الالتزام  جزئي.  سداد  الشطب  قابل  ويجري  غير  المدينة  الذمم  من  جزء  يكون  عندما  اً 
إذا كان المبلغ الذي سيشطب أكبر من مخصص  .  المالية المشطوبة أن تخضع لإجراءات التنفيذ لاسترداد المبالغ المستحقة  لأصولكما يمكن ل.  للتحصيل

 .وأي مبالغ تسترد لاحقاً تقيد في بيان الدخل.  لخسارةالخسارة التراكمي، يقيد الفارق بشكل مباشر في بيان الدخل ولا يقُيد في حساب مخصص ا

 انخفاض قيمة الأصول غير المالية

المبلغ المقيد  ترُاجع الأصول غير المالية الخاضعة للإهلاك أو الإطفاء لقيد الانخفاض في قيمتها عندما تشير الأحداث أو التغيرات في الظروف إلى أن  
والمبلغ القابل للتحصيل هو القيمة  .  ويقيد انخفاض القيمة بالمبلغ الذي تتجاوز به القيمة المقيدة للأصل المبلغ القابل للتحصيل.  قد لا يكون قابلاً للتحصيل

أعلى الاستخدام، أيهما  قيمته في  مستوى يوجد فيه  .  العادلة للأصل ناقص تكاليف البيع أو  انخفاض القيمة، تجمع الأصول في أدنى  لأغراض تقييم 
ويقُيدّ مقابل القيمة  "  مصاريف أخرى" ويقُيدّ انخفاض القيمة في بيان الدخل تحت بند  ).  وحدات توليد النقد(نقدية قابلة للتحديد بصورة منفصلة    تدفقات

من احتمال عكس  تراجع الأصول غير المالية التي انخفضت قيمتها، باستثناء الشهرة التجارية، للتأكد  .   المقيدة للأصل المعني في بيان الوضع المالي
 . الانخفاض في القيمة في نهاية كل فترة تقارير مالية

 التعرض لمخاطر الائتمان

 .أدناه ٢‐ ٧يحُدد وزن نسبي لتعرض الشركة لمخاطر البنوك المحلية وغيرها من الشركات التابعة لمورغان ستانلي وفقاً للجدول 

 فئات التعرض للمخاطر وأوزان المخاطر : ٢-٧الجدول 
    

 و غير مصنف  ١ ٢ ٣ ٤ ٥ ٦ درجة جودة الائتمان

 ترجيحات المخاطر 
١٥٠ ٪١٠٠ ٪١٠٠ ٪١٠٠ ٪٥٠ ٪٢٠٪ 

يرُجى الرجوع إلى  .  ٪٧١٤لا يوجد تصنيف ائتماني متاح لتعرض الشركة للمؤسسات والأصول الأخرى، ومن ثم تم تعيين ترجيح مخاطر بنسبة  
 . الملحق الثاني للاطلاع على ملخص ترجيحات المخاطر لتعرضات الأنشطة غير التجارية

 متطلبات حالات التعرض الكبيرة 

طلبات رأس المال التي تغطي المخاطر الناتجة عن التعرضات المركزة لطرف مقابل واحد أو مجموعة من الأطراف  تشير التعرضات الكبيرة إلى مت
 . المقابلة

وتتبع الشركة قواعد الكفاية المالية  .  تتبع الشركة إجراءات إدارية ومحاسبية سليمة وإجراءات رقابة داخلية كافية لتسجيل جميع حالات التعرض الكبيرة
 . من قاعدة رأس مالها ٪ ٢٥ن من خلالها عدم تجاوز تعرض الشركة لطرف مقابل واحد أو مجموعة من الأطراف المقابلة المرتبطة نسبة  التي تضم 

تملك الشركة مبلغ تعرض كبير واحد فقط في الأنشطة غير  .  ٢٠٢١ديسمبر    ٣١لا تملك الشركة مبالغ تعرض كبيرة في دفترها التجاري كما في  
يتم الإفصاح  .  تتعلق بالأموال المودعة لدى أحد البنوك المحلية وتعتبر معفاة وفقاً لقواعد الكفاية المالية الصادرة عن هيئة السوق الماليةالتجارية التي  

على المبالغ    ، بناءً ٢٠٢١ديسمبر    ٣١  اعتبارًا منللشركة  ")  إجمالي التعرض للمخاطر الائتمانية("  أدناه عن الحد الأقصى للتعرض للمخاطر الائتمانية  
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قد الشركة أنها  المقيدة للأصول المالية والحد الأقصى للمبلغ الذي يمكن أن تضطر الشركة إلى دفعه فيما يتعلق بالأدوات المالية غير المقيدة التي تعت
لا يوجد لدى الشركة أي تعرض كبير    بالإضافة إلى ذلك،.  لم تبرم الشركة أي اتفاقيات لإدارة تعرضها للمخاطر الائتمانية.  عرضة للمخاطر الائتمانية

 . ناشئ عن عناصر غير مقيدة في قائمة المركز المالي

 

  : أدناه إجمالي التعرض للمخاطر الائتمانية مصنفّاً بحسب الأنواع الرئيسية للتعرض للمخاطر الائتمانية ٣-٧يبين الجدول 

 إجمالي التعرض للمخاطر الائتمانية: ٣-٧الجدول 
  

 ٢٠٢١ ٢٠٢٠ سعودي ألف ریال 

   إجمالي التعرض للمخاطر الائتمانية بحسب الأنواع الرئيسية 

   أنماط التعرّض للخسارة

 ٣٦٠٬٤٦٤ ٢٦٦٬٠٦٣  البنوك ومؤسسات سوق رأس المال

 ١٨٬٦١٣ ٢٬٤١٤ الشركات 

 ١٤٬٣٠١ ٢٦٬٢٥٩ أصول أخرى

 ٣٩٣٬٣٧٨ ٢٩٤٬٧٣٦ المجموع  

 الائتمانيةالتوزيع الجغرافي للمخاطر 

 الممل᜻ة العᘭᗖᖁة السعودᘌة فقط ولᛳست لديها أي محفظة اسᙬثمارᗫة خارج الممل᜻ة ᢝ
ᡧᣚ كة أعمالها ᡫᣄعض الذمم المدينة  .  تمارس الᗷ ن هناك᜻ول

  ᢝᣢات  .   المتعلقة برسوم مجموعة مورغان ستان᛿ ᡫᣄال  ᡧ ᢕᣌة الذمم المدينة بᘭسᛳصفة رئᗷ ةᘭشمل التعرض للمخاطر الائتمانᚱوالودائع لدى المصارف  و
᛿ات ᡫᣄة والذمم المدينة من الᘭالجدول .  المحل  ᡧ ᢕᣌة ٤‐٧يبᘭة حسب المناطق الجغرافᘭللمخاطر الائتمان 

ً
ᢾᘭأدناە تفص . 

 

  التعرض للمخاطر الائتمانية: ٤-٧الجدول 

 المنطقة الجغرافية  ألف ریال سعودي 

 المحفظة 
المملكة 
العربية  

 السعودية 

المملكة 
 المتحدة

الولايات  
المتحدة  
 الأمريكية 

  أخرى 
٢٠٢١ ٢٠٢٠ 

 ٨  ‐  ‐ ‐ ‐ ‐ عهدة المصاريف النثرية/نقد في الصندوق

 ٢٥٩٬٨٥٥  ٣٥٦٬١٠٠ ‐  ‐  ٣٥٦٬١٠٠ حسابات جارية لدى البنوك المحلية /ودائع 

المستحقات من الأشخاص والمصارف المرخص 
 لهم  

‐ ٤٠٩  ٣٬٩٤٣ 
١٢  

٦٬٢٠٨  ٤٬٣٦٤ 

 ٢٬٤١٤  ١٨٬٦١٣  ‐ ‐ ‐  ١٨٬٦١٣ المستحقات من الشركات 

 ٢٬٥٥٨  ٤٬٦٠٢  ‐ ‐ ‐  ٤٬٦٠٢ النفقات المدفوعة مسبقاً والدخل المستحق

 ١٩٬١٧٩ ‐  ‐ ‐ ‐ ‐ أصول متداولة أخرى

  ٢٬١٤٤   ٧٬٤٥٣ ‐ ‐ ‐   ٧٬٤٥٣  الاستخدام الأصول المتعلقة بحقوق 

 ٢٬٣٧٠  ٢٬٢٤٦ ‐ ‐ ‐  ٢٬٢٤٦ الأصول الثابتة الملموسة

 ٢٩٤٬٧٣٦  ٣٩٣٬٣٧٨   ١٢  ٤٠٩  ٣٬٩٤٣  ٣٨٩٬٠١٤ المجموع
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 الجدول  ᡧ ᢕᣌامات حسب الاستحقاق التعاقدي ٥‐٧يب ᡧ ᡨᣂل الأصول والالᘭتفاص. 

   تفصيل الاستحقاقات التعاقدية المتبقية  : ٥-٧الجدول 
     ألف ریال سعودي 

 المحفظة 
 ٢٠٢١ ٢٠٢٠ شهرًا  ١٢أكثر من  شهرًا  ١٢أقل من 

 ٨ ‐ - - عهدة المصاريف النثرية/نقد في الصندوق

 ٣٥٦٬١٠٠ ٢٥٩٬٨٥٥ ‐ ٣٥٦٬١٠٠ حسابات جارية لدى البنوك المحلية /ودائع 

 ٤٬٣٦٤ ٦٬٢٠٨ ‐ ٤٬٣٦٤ ومؤسسات سوق رؤوس الأموال المستحقات من المصارف 

 ١٨٬٦١٢ ٢٬٤١٤ ‐ ١٨٬٦١٢ المستحقات من الشركات 

 ٤٬٦٠٢ ٢٬٥٥٨ ‐ ٤٬٦٠٢ النفقات المدفوعة مسبقاً والدخل المستحق

 ١٩٬١٧٩ ‐ ‐ ‐ أصول متداولة أخرى

  ٢٬١٤٤  ٧٬٤٥٣ ٧٬٤٥٣  ‐  الأصول المتعلقة بحقوق الاستخدام 

 ٢٬٢٤٧ ٢٬٢٤٧ ٢٬٣٧٠ - الأصول الثابتة الملموسة

 ٥٧   ٣٣ ٣٣ - الشهرة والأصول غير الملموسة

 ٣٬٩٠١ ٣٬٩٠١ ٣٬٧٤٠ - أصول ضريبية مؤجلة

 ٣٨٣٬٦٧٨ ١٣٬٦٣٤ ٣٩٧٬٣١٢ ٢٩٨٬٥٣٣ إجمالي الأصول 

 (٩٬٩٠٤) ) ١٣٬٣٦٣( )٥٧٢( ) ١٢٬٧٩١( ذمم دائنة تجارية ومن العملاء

 (١٦٬٠٠٢) ) ١٢٬٧٢٨( )١٩٤( ) ١٢٬٥٣٤( المتراكمة والإيرادات المؤجلةلنفقات ا

 (٢٬١٦٠) (٢٬٤٧٧) ‐ ) ٢٬٤٧٧( المتعلقة بالإيجار الجارية الالتزامات

 (٨٣٠) ) ٢٬٩١٩( ‐ ) ٢٬٩١٩( الزكاة وضريبة الدخل

 (٢٧) (٢٧) ‐ )٢٧( الالتزامات الأخرى المتداولة

المستحقة للمصارف أو المؤسسات  طويلة الأجل الالتزامات 
 المالية الأخرى

‐ (٤١٬٤٨٣) (٤١٬٤٨٣) (١٬١٦١) 

 (١٠٬١٦٨) ) ٩٬٥٩٩( ) ٩٬٥٩٩( ‐ مكافأة نهاية الخدمة للموظفين

   ‐  (٥٬٠٦٠)  (٥٬٠٦٠) ‐  المتعلقة بالإيجار غير الجارية الالتزامات

 (٣٩٬٠٩١) ) ٣٩٬٠٩١( ) ٥٦٬٩٠٨( ) ٣٠٬٧٤٨( إجمالي الالتزامات

 ٣٠٩٬٦٥٦ ٢٥٩٬٤٤٢ ) ٤٣٬٢٧٤( ٣٥٢٬٩٣٠ الصافي 

 مقدار التعرض لانخفاض القᘭمة 

  ᣠإ العامة  النفقات  من   
ً
ᢻدᗷ المدينة  ᗷالذمم  المتعلق  القᘭمة  لانخفاض  التعرض  وᗫُضاف  عقارᗫة،  اسᙬثمارات  ᗷأي  كة  ᡫᣄال تقوم  لا 

وعات وتكون واجᘘة السداد من قᘘل العملاء ᡫᣄمخصص  .  المᗷ تعلقᗫامل و᛿ كة الذي له مخصص ᡫᣄال  ᢝ
ᡧᣚ مةᘭلغ التعرض لانخفاض القᗷ

 تحصᘭلها   ᢝ
ᡧᣚ ٨٨٬٥١٨ذمم مدينة مشكوك   ᢝ

ᡧᣚ ما᛿ ال سعوديᗫ٣١ر    ᢔᣂسمᛒال سعودي   ٣٨٬٦٩٥: ٢٠٢٠(  ٢٠٢١دᗫر .(  

 الجدول   ᡧ ᢕᣌ٦‐٧يب     ᢝ
ᡧᣚ ةᘭلها للسنة المنتهᘭتحص  ᢝ

ᡧᣚ ل حركة مخصصات الديون المشكوكᘭ٣١أدناە تفاص   ᢔᣂسمᛒ٣١و   ٢٠٢٠  د     ᢔᣂسمᛒد
٢٠٢١: 

   الذمم المدينة المشكوك في تحصيلها :٦-٧الجدول 

 ألف ریال سعودي 
  

 ٢٠٢١ ٢٠٢٠ حركة مخصصات الديون المشكوك في تحصيلها  

 )٣٩( )٣٩( من بداية العام -المخصص 

  - - المشطوب خلال العام

 - )٥٠( رسوم العام 

 )٣٩( )٨٩( في نهاية العام - المخصص 
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 الحماᘌة من المخاطر الائتمانᘭة 

 الجدولان التالᘭان أدناە   ᡧ ّᢕᣌلة"يبᗷة الأجل للأطراف المقا ᢕᣂفات قصᘭ ة "و"  التصᘭف التعرض للمخاطر الائتمانᘭالغ  "  تخفᘘل مᘭالتفصᗷ
نة ᗷᜓل درجة من درجات جودة الائتمان ᗷخصوص   ᡨᣂة المقᘭة من المخاطر الائتمانᘌعد الحماᗖل وᘘة،  التعرض قᗫالتجار  ᢕᣂشطة غᙏالأ

 يتم خصمها من رأس المال ᢝ
ᡨᣎالغ التعرض الᘘعن م 

ً
ᢿفض: 

 التص ᘭفات طᗫᖔلة الأجل للأطراف المقاᗷلة 

انᘭة عᣢ المدى الطᗫᖔل ᡧ ᢕᣂكة أي تعرضات داخل أو خارج الم ᡫᣄس لدى الᛳل . 

ة الأجل للأطراف المقاᗷلة  ᢕᣂفات قصᘭ التص 

اف  التصنيفات قصيرة الأجل للأطر: ٧-٧الجدول 
      المقابلة

  
درجة جودة  

 الائتمان 
 غير مصنّف  ١ ٢ ٣ ٤

 فئة التعرّض 

 غير مصنفّ  ٣‐Aأقل من  ٣‐A ٢‐A ١‐A، +١‐A ستاندرد آند بورز 

 غير مصنفّ  F٣أقل من  F٣ F٢ F١، +F١ فيتش

 ٣‐P ٢‐P ١‐P موديز 
ليس مصنفّاً على  

 Primeأنهّ 
 غير مصنفّ 

 غير مصنفّ  A٣أقل من  A٣ A٢ A١ كابيتال إنتليجنس 

      تعرضات الميزانية العمومية

  ألف ریال سعودي 
 

 - - - ** ٤٬٣٦٤ * *٣٥٦٬١٠٠ المصارف ومؤسسات رؤوس الأموال 

 ١٨٬٦١٣ - - - - الشركات 

 ١٤٬٣٠١ - - - - أصول أخرى

 ٣٢٬٩١٤ - - ٣٥٦٬١٠٠ ٤٬٣٦٤  المجموع

 الإيداع لدى المصرف السعودي المحلي * 

 . حسب ستاندرد آند بورز  ٢‐Aالتصنيف  -) من مورغان ستانلي إنترناشيونال( الذمم المدينة بين الشركات ** 

 تخفᘭف المخاطر الائتمانᘭة 

 من  
ً
ᢻدᗷ ات والودائع لدى المصارف والذمم المدينة᛿ ᡫᣄال  ᡧ ᢕᣌة الذمم المدينة بᘭصورة أساسᗷ ةᘭكة للمخاطر الائتمان ᡫᣄشمل تعرض الᛒ

وع الرسوم والعمولات  ᡫᣄض عن نفقات المᗫᖔوالتع . 

كة المᣆفᘭة   ᡫᣄة محدودة  تكون ودائع الᘭفإن المخاطر الائتمان  ᢝᣠالتاᗖدة، وᘭة المتعلقة  .  لدى بنوك ذات سمعة جᘭالمخاطر الائتمان
᛿ات لᛳست ᡫᣄال  ᡧ ᢕᣌالذمم المدينة بᗷ  ة ᢕᣂعة مستقرة    لأن  كبᗷات تا᛿ ᡫᣃ من  ᢝᣦ طةᘘكة الذمم المدينة من الأطراف المرت ᡫᣄا، فإن الᘭ᠍بناء    مال

 أن هناك أي مخاطر تخلف عن سداد الأرصدة المستحقة من الأطراف المرتᘘطة عᣢ ذلك  ᢔᣂلا تعت . 

 مخاطر السوق  .٨

اته أو تقلᘘاته   ᡫᣃمن أسعار السوق أو معدلاته أو مؤ  ᡵᣂᜧمستوى واحد أو أ  ᢝ
ᡧᣚ  ᢕᣂيؤدي فيها التغ  ᢝ

ᡨᣎالمخاطر ال ᣠمخاطر السوق إ  ᢕᣂشᘻ
رة من أسعار الخᘭارات تقلᘘا( الضمنᘭة 

ّ
 السوق،  )  ت أسعار الأداة الأساسᘭة المقد ᢝ

ᡧᣚ اطاته أو عوامل السوق الأخرى، مثل السيولةᘘأو ارت
 تمتل᜻ها  ᢝ

ᡨᣎكة أو المحفظة ال ᡫᣄمركز ال  ᢝ
ᡧᣚ خسائر ᣠإ. 

ستانلي مورغان  مجموعة  ثقافة  من  يتجزأ  لا  جزءًا  الصحيحة  السوقية  المخاطر  إدارة  التداول  تتحمل  .  وتعد  ومكاتب  الأعمال  وحدات 
، ومراقبة الامتثال للحدود المعمول بها، وتصعيد تركيزات المخاطر    المتنوعة مسؤولية ضمان الشفافية بشأن مخاطر السوق الجوهرية

  .لموظفي الإدارة العليا المختصين

ا من العوامل المختلفة من بᚏنها مخاطر أسعار الفائد
᠍
ومخاطر   ومخاطر الاᜧتتاب  ة ومخاطر العملة هذا وᘻشمل مخاطر السوق عدد

 لأي عدد من هذە المخاطر. الأسهم  ᢝᣠمكن أن تخضع معاملة واحدة أو منتج ماᗫو  . 

الفائدة أسعار  الفائدة  مخاطر  أسعار    ᢝ
ᡧᣚ ات  ᢕᣂللتغ المالᘭة  المنتجات   حساسᘭة  ᢝᣦ  .  الاحتفاظ الفائدة عن  أسعار  ت شأ مخاطر  وقد 

امات   ᡧ ᡨᣂالأصول والالᗷ‐   ᘭقᘭة  الحقᘭ العي أو      ‐ ة  ᢝ
ᡧᣚ ات ᢕᣂللتغ التعرض   مختلفة، ممّا ᛒسᛞب  ᢕᣂسعᘻ ــــخ إعادةᗫأو توار بتوارᗫــــخ استحقاق 

 .  مستوى معدلات الᗖᖁــح 
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النقدᘌة   التدفقات  أو  العادلة  القᘭمة   ᣢع تؤثر    ᢝ
ᡨᣎال الفائدة  أسعار    ᢝ

ᡧᣚ ات  ᢕᣂالتغ عن  الناشئة  الفائدة  أسعار  لمخاطر  كة  ᡫᣄال تتعرض 
ا ᡧ ᡨᣂة لأصولها والᘭلᘘامات ذات .  ماتهاالمستق ᡧ ᡨᣂالأصول والالᗷ تم الاحتفاظᗫت وᗷالغالب سعر فائدة ثا  ᢝ

ᡧᣚ  ᢝᣦ كة ᡫᣄل الᗫᖔثمارات وتمᙬإن اس
  .  الصلة ᗷالتᜓلفة المطفأة

ً
ᢿᘭقدم تحلᘌ ا ولمᗫ᠍ᖁس أمر᠍ا جوهᛳمة العادلة لᘭث القᘭات أسعار الفائدة من ح᛿ومن ثم، فإن التعرض لتحر

 . لمدى حساسᘭة أسعار الفائدة

 أسعار ᣅف العملات الأجنᘭᙫة الفورᗫة  العملةمخاطر   ᢝ
ᡧᣚ ات ᢕᣂة للتغᘭة المنتجات المالᘭحساس  ᢝᣦ  .  كة ᡫᣄمة محفظة الᘭوقد تتعرض ق

 تمتلك منتجات ᘻسᙬند إᣠ عدد من العملات لهذە المخاطر عند تحᗫᖔلها إᣠ العملة الأساسᘭة للمحفظة ᢝ
ᡨᣎوت شأ مخاطر العملات  . ال

 من المركز ال ᢝ ᢔᣎف الأجنᣆف ذي  أو الᣆسعر ال  ᢝ
ᡧᣚ  ᢕᣂب التعرض لتغᛞسᛒ ة، ممّاᘭᙫالعملات الأجن  ᢝ

ᡧᣚ ، ᢕᣂل أو القصᗫᖔح، سواء الطᖔمفت
ل بواسطة الخصومات ᗷعملة أخرى، أو عن تجارة العملات الأجنᘭᙫة  .  الصلة وقد ينجم ذلك عن الاحتفاظ ᗷالأصول ᗷعملة واحدة تموَّ

 أو تᘘادل العملات أو مستقᘘل الع ᢝᣢᘘلا تتطابق مع عقد الموازنةالفوري أو المستق  ᢝ
ᡨᣎار العملة والᘭملة أو خ . 

 أسعار الأسهم   مخاطر الأسهم  ᢝ
ᡧᣚ ات ᢕᣂة للتغᘭة المنتجات المالᘭحساس  ᢝᣦ  .  ،حᖔالمركز المفتᗷ وت شأ مخاطر الأسهم عن الاحتفاظ

 التعرض   ᢝ
ᡧᣚ بᛞسᙬال  ᢝᣠالتاᗖالأسهم، و ᣢالأسهم أو الأدوات القائمة ع  ᢝ

ᡧᣚ ، ᢕᣂل أو القصᗫᖔالأسهم  سواء الطᗷ سعر السوق الخاص  ᢝ
ᡧᣚ  ᢕᣂللتغ

الأسهم   ᣢع القائمة  الأدوات   .  أو  ᡫᣃالمؤ موازنة  أو  الأسهم،  مشتقات  أو  الفعلᘭة،  ᗷالأسهم  الاحتفاظ  عن  التعرض  هذا  ي شأ  .  وقد 

 الأخرى حسّاسة للبᘭانات الاقتصادᘌة العامة وتوقعات أد ᢝᣦ أسعار الأسهم 
ّ
كة، فإن ᡫᣄتوقعات أداء ال ᣠالإضافة إᗖاء القطاعو . 

 فإن تعرضها لمخاطر السوق ᘌقتᣆ عᣢ مخاطر الᣆف   ᢝᣠالتاᗖالتجاري لديها، و 
ᡨᣂالدف  ᢝ

ᡧᣚ ةᘭ᜻ز لأسهم ملᜧأي مراᗷ كة ᡫᣄلا تحتفظ ال
  ᢝ ᢔᣎالعملات  .  الأجن المتعلقة ᗷمخاطر  المال  السوق لحساب متطلᘘات رأس  المعتمد من هيئة   ᣠة الأو ᡧ ᢕᣂالرك إطار  كة  ᡫᣄال وᘻستخدم 

  ᣠا إ
᠍
 المركز المفتᖔح المتعلق ᗷالعملات  اسᙬناد ᢝ

ᡧᣚكة محدودة التعرض خارج إطار عملات ).  أدناە  ١‐٨انظر الجدول  ( صا ᡫᣄونظر᠍ا لأن ال
ة ᢕᣂست كبᛳات التقلب لᗫᖔمست 

ّ
، فإن ᢝᣞᗫᖁالدولار الأمᗷ طةᘘمن المتوقع أن تظل مرت  ᢝ

ᡨᣎال  ᢝ ᢔᣑᘭمجلس التعاون الخل . 
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كة التعرض لمخاطر السوق عᣢ أساس دوري ᡫᣄعد  .  تراجع الᗫُرصد التعرض وᗫاس مخاطر السوق، وᘭكة ق ᡫᣄال  ᢝ

ᡧᣚ لᗫᖔق التمᗫᖁد فᗫᖓي
  ᢝ
ᡧᣛشأنه لموظᚽ رᗫالتقار ᡧ ᢕᣌا المختصᘭالإدارة العل . 

 المخاطر الᙬشغᘭلᘭة  .٩

 والأنظمة   ᡧ ᢕᣌعة والعاملᘘات المتᘭكة جراء عدم تناسب العمل ᡫᣄر سمعة ال ᡧᣆمخاطر التعرض للخسارة أو ت ᣠة إᘭلᘭشغᙬالمخاطر ال  ᢕᣂش
ُ
ᘻ

ونᘭة أو  مثل الاحتᘭال والᣄقة، والمخاطر القانونᘭة ومخاطر الامتثا( أو قصور أي منها أو جراء أحداث خارجᘭة   ᡨᣂ᜻ل أو الهجمات الإل
 تلحق ᗷالأصول المادᘌة ᢝ

ᡨᣎار ال ᡧᣅازل  ). الأᗷ  ᢕᣂمعاي  ᢝ
ᡧᣚ حسب ما هو مُحددᗷ ةᘭفئات حدوث المخاطر التال ᣠة إᘭلᘭشغᙬالمخاطر ال  ᢕᣂش

ُ
ᘻ

المال برأس  والعملاء،:  المتعلقة  العمل؛  مᜓان    ᢝ
ᡧᣚ والسلامة  التوظᘭف   وممارسات  ᢝ ᢔᣐالخار والاحتᘭال    ᢝᣢالداخ والمنتجات   الاحتᘭال 

ر ᗷالأصول المادᘌة؛ والتنفᘭذ، والᙬسلᘭم وលدارة العملᘭات ᡧᣆة؛ وتعطل الأعمال وفشل النظام؛ والᗫوالممارسات التجار . 

 ذلك الأᙏشطة المدرة للدخل   ᢝ
ᡧᣚ ماᗷ ،املᝣالᗷ كة ᡫᣄشطة الᙏنطاق أ ᣢة عᘭلᘭشغᘻ عات والتداول ( وقد يتم تحمل مخاطرᘭالمب )  مثل 

 التجارةمث( ووظائف مراقᘘة الدعم   ᡧ ᢕᣂا المعلومات وتجهᘭة ووظائف الامتثال)  ل تكنولوجᘭوالوظائف القانون. 

 ذلك فشل أنظمة الᙬشغᘭل أو الأمان أو خرقها أو تعطᘭلها ᗷأي شᜓل آخر مما قد يؤثر سلᘘا   ᢝ
ᡧᣚ ماᗷ ة؛ᘭلᘭشغᙬكة للمخاطر ال ᡫᣄتتعرض ال

 . عᣢ أعمالها أو سمعتها

كة النموذج المحدد من قᘘل  عند حساب متطلᘘات رأس المال   ᡫᣄتطبق ال ،ᣠة الأو ᡧ ᢕᣂموجب الركᗷ ةᘭلᘭشغᙬكة للمخاطر ال ᡫᣄلل  ᢝᣢالداخ
  ᣢة القائمة عᘭوالمنهج  ᢝᣒالأسا  ᡫᣃة المؤᘭة وفق منهجᗖᖔة المحسᘭات الرأسمالᘘللمتطل ᣕستخدم الحد الأقᛒ هيئة السوق الذي

 . الإنفاق

 إدارة المخاطر والسᘭطرة عليها 

كة ᗷأن   ᡫᣄاملتقر ال᛿ شᜓلᚽ مكن إلغاؤهاᘌ لا  ᢝᣠالتاᗖاتها وأنظمتها وᘭشطتها وعملᙏمنتجاتها وأ  ᢝ
ᡧᣚ 
ً
ᢿمتأص 

᠍
 جزءا ᡨᣛᘘة تᘭلᘭشغᙬالمخاطر ال  .

كة مخاطرها الᙬشغᘭلᘭة ضمن الإطار العام للمخاطر ᡫᣄتدير ال . 

ستخدم مجموعة متنوعة من عملᘭات التعامل مع المخاطر وលجراءات الحد منها لإدارة التعرض لل
ُ
ᘻةوᘭلᘭشغᙬشمل ذلك  . مخاطر الᚱو

 ضدها  ᡧ ᢕᣌوالتأم المخاطر  لإدارة  شامل  برنامج  وᙏលشاء  قوي،  إداري  إطار  من  تطبيق  بها  يتعلق  ما  الᙬشغᘭلᘭة  المخاطر  تقيᘭم  وᗫتم   .
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ا لذلك،
᠍
 ᘌحددها مجلس الإدارة وᗫتم ترتᚏبها حسب الأولᗫᖔة وفق ᢝ

ᡨᣎتحمل المخاطر ال ᣢالقدرة ع ᣠة إᘘسᙏ الإضافة إ  تعرضاتᗷ   ᢝ
ᡧᣎتب ᣠ

 .  مختلف أنواع أᙏشطة التخفᘭف وذلك نظر᠍ا لاᘻساع نطاق المخاطر الᙬشغᘭلᘭة وتنوعها

انᘭة؛ واستخدام الاتفاقات والعقود القانونᘭة لنقل التعرض   ᢔᣂز الدفاعات ضد الهجمات السيᗫᖂشطة تعᙏهذە الأ ᣢشمل الأمثلة عᘻو
؛  للمخاطر الᙬشغᘭلᘭة والحد منها أو أيهما؛ وᗖذل العناᘌة ال ᢝ

᡽ᣍثناᙬالإداري الاس  ᡧ ᢕᣂط التجهᗷجراءات معززة؛ وضواលاسات وᘭذ سᘭة؛ وتنفᘭواج
 الواجᘘات ᡧ ᢕᣌوالفصل ب. 

، عᣢ تحدᘌد جميع المخاطر الᙬشغᘭلᘭة   ᢝᣢق إدارة مخاطر مجموعة مورغان ستانᗫᖁشاور مع فᙬالᗷ ،تعمل وحدات العمل ووظائف الدعم
 است  ᡧ ᢕᣌان يتع᛿ شأن ما إذاᚽ ة واتخاذ القرارᗫᖁالمخاطر والجوهᗷ ة للتحᜓمᘘف حدتها أو قبول هذە    ͭ خدام الإجراءات المناسᘭأو تخف

 . المخاطر

ها عᣢ أرᗖعة مجالات لتحدᘌد المخاطر الᙬشغᘭلᘭة   ᡧ ᢕᣂترك  ᢝ
ᡧᣚ كة ᡫᣄستمر الᘻ ، ᢝᣢا لمجموعة مورغان ستان

᠍
 مع قبولها للمخاطر، ووفق

᠍
تماشᘭا

بᘌឝجاز   ᢝᣦو عنها،  والإᗷلاغ  ومراقبتها  ال:  وقᘭاسها  المخاطر  تحدᘌد  وលدارة  الᙬشغᘭلᘭة؛  المخاطر  وលطار  الرئᛳسᘭة؛  الᙬشغᘭلᘭة  مخاطر 
 . الᙬشغᘭلᘭة؛ ومعلومات إدارة المخاطر الᙬشغᘭلᘭة وتصعᘭدها

مورغان   لمجموعة  الᙬشغᘭلᘭة  المخاطر  إدارة  وលجراءات  كة مع سᘭاسات  ᡫᣄلل الᙬشغᘭلᘭة  المخاطر  إدارة  وលجراءات  تتوافق سᘭاسات 
ᣠد إᘭشمل التصعᘻو  ᢝᣢستان   ᡧ ᢕᣌا الملائمᘭالإدارة العل  ᢝ

ᡧᣛام  .  موظ ᡧ ᡨᣂات الᘘة لإثᘭسᛳات الرئᘘا من ضمن المتطلᘭاف الإدارة العل ᡫᣃعد إᗫو
كة بឝدارة المخاطر ᡫᣄر  .  الᗫشاء تقارᙏا، فمن اللازم إᘘ᠍ا مناس

᠍
اف ᡫᣃة إدارة المخاطر إᘭعمل ᣢاف ع ᡫᣃكون الإᘌ أن ᣢومن أجل المساعدة ع

 .  ᚽشأن حالة المخاطر الᙬشغᘭلᘭة دورᗫة تᙬسم ᗷالموضوعᘭة والاستقلال

كة ᡫᣄحالة المخاطر داخل ال ᣢة ومجلس الإدارة عᘭة لاطلاع الإدارة المحلᗫᖔــع سنᗖة رᘭر رسمᗫعد تقار
ُ
  .  حᘭث ت

᠍
كة تقᗫᖁرا ᡫᣄما تقدم ال᛿

ف عᣢ جميع   ᡫᣄᘻ  ᢝ
ᡨᣎا الᘭقᗫᖁق الأوسط وأف ᡫᣄا والᗖأورو  ᢝ

ᡧᣚ ةᘭلᘭشغᙬإدارة المخاطر ال ᣠة إᘭلᘭشغᙬا  حول مخاطرها الᗖأورو  ᢝ
ᡧᣚ المᜓاتب

ق الأوسط وأفᗫᖁقᘭا ᡫᣄوال  .   ᢝ
ᡨᣛتلت ، ᢝᣢد العمᘭالصع ᣢا فعᘭقᗫᖁق الأوسط وأف ᡫᣄا والᗖأورو  ᢝ

ᡧᣚ ةᘭلᘭشغᙬالمخاطر ال ᣢاف ع ᡫᣃا    لجنة الإᗫ᠍ᖁشه
ها معلومات إدارة المخاطر الᙬشغᘭلᘭة، ᗷما ᛒشمل المخاطر   ᢕᣂتث  ᢝ

ᡨᣎا الᘌعة ولمناقشة القضاᘘاسة المتᘭذ إطار العمل والسᘭلاستعراض تنف
 الأفقᘭة والحوادث المتصاعدة. 

 السعودᘌة  ᢝᣢكة مورغان ستان ᡫᣄة لᘭلᘭشغᙬالمخاطر ال  ᢔᣂᜧد أᘌتحد 

إ مُصنفة  توجيهᘭة  إرشادات  كة  ᡫᣄال المرتᘘطة  وقد وضعت  المخاطر  ذلك    ᢝ
ᡧᣚ ᗷما  الᙬشغᘭلᘭة،  المخاطر  وقᖔع  وراء  رئᛳسᘭة  عوامل   ᣠ

، والمخاطر المرتᘘطة ᗷالعملᘭات، والمخاطر المرتᘘطة ᗷالأنظمة، والمخاطر المرتᘘطة ᗷالأحداث الخارجᘭة، وتدير المخاطر   ᡧ ᢕᣌالعاملᗷ
ا لذلك

᠍
 . وفق  

ق الأوستمتلك   ᡫᣄا والᗖأورو  ᢝ
ᡧᣚ ةᘭلᘭشغᙬا إدارة المخاطر الᘭقᗫᖁة م  ط وأفᘭة لديها،  عملᘭلᘭشغᙬالمخاطر ال   ᢔᣂᜧد أᘌنظمة موضوعة لتحد

حᘭث ᘻستعرض الإدارة عناᣅ بᘭانات المخاطر الᙬشغᘭلᘭة  وᘻشᜓل فهم᠍ا حول قضاᘌا المخاطر داخل وحدات الأعمال ومناطق الب ᘭة  
  ،ᣆل المثال لا الحᘭᙫس ᣢشمل، عᘻ  ᢝᣦة. وᘭة والمت التحتᘭانات الخسارة الداخلᘭالصناعةبᗷ ة    علقةᘘمراقᗷ ة الخاصةᘭمات الذاتᘭوالتقي

و  ومو   المقايᛳسالمخاطر  السᚏنارᗫو  تحلᘭل  ونتائج    ᢝᣢالداخ التدقيق  الرئᛳسᘭة. تقارᗫر  التحتᘭة  الب ᘭة  ح    ᘘادرات  ᡨᣂالمخاطر  تق إدارة 
ق الأوسط وأفᗫᖁقᘭا  ᡫᣄا والᗖأورو  ᢝ

ᡧᣚ ةᘭلᘭشغᙬأساس سنوي    ال ᣢة عᘭلᘭشغᙬالمخاطر ال  ᢔᣂᜧلات وحالات حذف لأᘌإجراء إضافات وتعد
احات إᣠ اللجان الحكومᘭة ليتم استعراضها   ᡨᣂيتم إجراؤها. وتقدم هذە الاق  ᢝ

ᡨᣎل الᘭالمعلومات والتحالᗷ لᘘالأقل مدعومة من ق ᣢع 
 نهاᘌة الأمر من قᘘل مجلس إد ᢝ

ᡧᣚ اعتمادهاᗷ ةᘭاض عليها والتوص ᡨᣂكة والاع ᡫᣃ مورغان ستانلي إنترناشيونال ارة   

ق الأوسط وأفᗫᖁقᘭا واعتمدت ما ينطبق   ᡫᣄا والᗖأورو  ᢝ
ᡧᣚ ةᘭلᘭشغᙬحددتها إدارة المخاطر ال  ᢝ

ᡨᣎة الᘭلᘭشغᙬالمخاطر ال  ᢔᣂᜧكة أ ᡫᣄراجعت ال
ا إᣠ المعلومات التارᗫخᘭة والمتاحة

᠍
كة وحددتها اسᙬناد ᡫᣄال ᣢانات المخا.  منها عᘭب ᣅكة عنا ᡫᣄة من أجل فهم  تراجع الᘭلᘭشغᙬطر ال

وᘻشمل هذە العناᣅ، عᣢ سᘭᙫل المثال لا الحᣆ، بᘭانات الخسائر الداخلᘭة وخسائر  .  المخاطر ضمن وحدات العمل ووظائف الدعم
 المخاطر الᙬ .  الصناعة وتقارᗫر المراجعة الداخلᘭة والمراجعة التنظᘭمᘭة والملاحظات والمᘘادرات الرئᛳسᘭة للب ᘭة التحتᘭة ᢔᣂᜧة  وأᘭلᘭشغ

  ᢝᣦ كة ᡫᣄحُددت لل  ᢝ
ᡨᣎال : 

 تهاᗫتعطل الأعمال واستمرار 

  فᘭممارسات التوظ 

   ةᘭة والمالᘭمᘭر التنظᗫأخطاء التقار 

  ةᘭان ᢔᣂالهجمات السي 

   ᢝ
ᡧᣍو ᡨᣂ᜻أخطاء التداول الإل 

 لᘭسلوك السوق ونزاهته وملاءمة العم 

  ةᘭمة المالᗫᖁالج 

  أخطاء المعاملات 

 هᗷ حᣆالم  ᢕᣂال التداول غᘭقة والاحتᣄوال 
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 ة والإفصاحᘘة الواجᘌم المنتج والعناᘭتصم 

  ةᘭمخاطر الجهات الخارج 

 أمن المعلومات 

 

   

 إطار عمل المخاطر الᙬشغᘭلᘭة    

 السعودᘌة إطار عمل للمخاطر الᙬشغᘭلᘭة  ᢝᣢكة مورغان ستان ᡫᣃ د وضعتᘌاس و لتحدᘭكة ومراقبتها.  ورصد ق ᡫᣄال  ᢝ
ᡧᣚ المخاطر   

ق    ᡫᣄوال أوروᗖا  لدى  الᙬشغᘭلᘭة  المخاطر  إᣠ سᘭاسة  السعودᘌة    ᢝᣢمورغان ستان كة  ᡫᣃ لدى الᙬشغᘭلᘭة  المخاطر   عمل  إطار  ᛒسᙬند 
المخاطر   إدارة  عمل  لإطار    ᡧ ᢕᣌالحالي والتنفᘭذ  التصمᘭم  لصᘭاغة  الأقل   ᣢع سنᗫ᠍ᖔا  تجدᘌدها  يتم    ᢝ

ᡨᣎوال وលجرائتها  وأفᗫᖁقᘭا  الاوسط 
  ᡫᣄا والᗖأورو  ᢝ

ᡧᣚ ةᘭلᘭشغᙬا"). الᘭقᗫᖁق الأوسط وأف ᡫᣄا والᗖأورو  ᢝ
ᡧᣚ ح ("إطار العملᖔا بوضᘭقᗫᖁق الأوسط وأف   

ق الأوسط وأفᗫᖁقᘭا ᛿ل من:    ᘻشمل  ᡫᣄا والᗖأورو  ᢝ
ᡧᣚ ة لإطار العملᘭالأساس ᣅل   مدىالعناᘘوالقدرة   المخاطر   تق   ᣢم   تحملها،  عᘭتقي  

  الᙬشغᘭلᘭة،   المخاطر   وقᘭاسات  الصناعة،  حوادت  وᘭᗖانات  ،إدارة حوادث المخاطر الᙬشغᘭلᘭة  و   السᚏنارᗫو،  وتحلᘭل  وعلاجها   المخاطر 
  المنصوص   الأساسᘭة  للعملᘭات  الأجراءات  تحدᘌد    التصعᘭد،  وលجراءات  التقارᗫر   إعداد   ،قᘭاس المخاطر ونمذجة المخاطر الᙬشغᘭلᘭةو 

   ᗷالتفصᘭل   عليها  ᢝ
ᡨᣎقوم  الᘌ   ما   ولا   العمل،   إطار   عليهاᘭد   إجراءات   سᘭالتصع    ᢝ

ᡧᣚ   اᗖق  أورو ᡫᣄا   الأوسط   والᘭقᗫᖁجراءات  وأفលالإخطار   و   
 . المخاطر  ᗷمراقᘘة الخاصة الذاتᘭة والتقيᘭمات  

 تقيᘭم رأس المال 

ة  ᡧ ᢕᣂ١الرك 

طبق رسوم رأس مال مخاطر  
ُ
حᙬسب حالᘭ᠍ا متطلᘘات رأس المال للمخاطر الᙬشغᘭلᘭة ᗷموجب المنهجᘭة القائمة عᣢ الإنفاق حᘭث ت

ُ
ت

   ٪ ٢٥ب سᘘة   ᡫᣄالنفقات العامة لل ᣢكةع  .   ᢝ
ᡧᣚ٣١و     ᢔᣂسمᛒالإنفاق  ٢٠٢١د ᣢة القائمة عᘭا للمنهج

᠍
كة وفق ᡫᣄلغ رأس مال الᗷ ،ال   ٢٢ᗫر  

 ). ١١٥٬٧٤٢،  سعودي رᗫال  ٢٢: ٢٠٢٠(  ٤٤١٬٨٩٨، سعودي

ة  ᡧ ᢕᣂ٢الرك 

 المخاطر   ᢔᣂᜧتحدد أ  ᢝᣠالتاᗖالمخاطر، و ᣢع 
᠍
 قائما

᠍
كة أن المنهجᘭة القائمة عᣢ الإنفاق لᛳست مقᘭاسا ᡫᣄتدرك ال  ᣢة بناءً عᘭلᘭشغᙬال

ة الأوᣠ.  المعلومات التارᗫخᘭة والمتاحة ᡧ ᢕᣂات الركᘘمتطل ᣠالإضافة إᗷ ادة رأس المالᗫات زᘘة متطلᘭافٍ لتغط᛿ كة برأس مال ᡫᣄتحتفظ ال . 

 مخاطر السيولة  .١٠

كة عᣢ تمᗫᖔل عملᘭاتها ᚽسᛞب عدم قدرتها عᣢ الوصول إᣠ أ ᡫᣄمخاطر عدم قدرة ال ᣠمخاطر السيولة إ  ᢕᣂش
ُ
ᘻ  سواق رأس المال أو

  (قدرتها المتصورة)  ᘻشمل مخاطر السيولة قدرة  .  صعᗖᖔة ᘻسᘭᚏل أصولها ᢕᣂة دون التعرض لتعطل كبᘭاماتها المال ᡧ ᡨᣂالᗷ الوفاء ᣢكة ع ᡫᣄال
كة عᣢ الاستمرار  ᡫᣄسمعتها قد يهدد قدرة الᚽ ة ᢕᣂر كب ᡧᣆالأعمال أو ل  ᢝ

ᡧᣚ  . 

 المحافظة عᣢ مس  ᢝ
ᡧᣚ اسة تتمثلᘭس ᣢكة ع ᡫᣄال  ᢕᣂسᘻامات و ᡧ ᡨᣂتوى عالٍ من السيولة من خلال الإدارة ال شطة والحذرة للأصول والال  .

 أصول عالᘭة السيولة  ᢝ
ᡧᣚ ᣆالأصول ومعظم الأصول تنح  ᢝᣠجماឝلة مقارنة بᘭᚊامات ض ᡧ ᡨᣂكة ال ᡫᣄال ᣢوع . 

ᣢعمل عᘌ لᗫᖔاسة إدارة مخاطر السيولة والتمᘭسᚽ كة مخاطر السيولة من خلال إطار عمل خاص ᡫᣄتراقب ال : 

   كة ومستوى تحملها ᡫᣄالᗷ ان مخاطر الأصولᘭشᜓل يتوافق مع بᚽ كة والمحافظة عليها ᡫᣄالᗷ ضمان إدارة جوانب السيولة
 .للمخاطر

    ᢝ
ᡧᣚ اᘭد أدوار مجلس الإدارة والإدارة العلᘌمخاطر السيولة من خلال تحد ᣢاف ع ᡫᣃمة من أجل الإ᛿ᜓل الحوᘭرسم معالم ه

 . عملᘭة إدارة مخاطر السيولة

 مطلᗖᖔة السيولة ال  إطار عمل 

 البᚏئات العادᘌة والمضغوطة   ᢝ
ᡧᣚ  ᢝᣢجب أن تحتفظ بها مجموعة مورغان ستانᘌ  ᢝ

ᡨᣎلغ السيولة الᘘة مᗖᖔحدد إطار عمل السيولة المطلᘌ
العجز    وسلامتها ᚽشᜓل عام سلᘘ᠍ا جراء  ᢝᣠالما تأثر وضعها   أو المتصور ( من أجل ضمان عدم  ᢝᣢامات  )  الفع ᡧ ᡨᣂالالᗷ الوفاء المالᘭة  عن 

موعدها   ᢝ
ᡧᣚ لها  القيود  .  المستحقة  ᗷجميع  الوفاء  أجل  من   

᠍
ᘻشددا   ᡵᣂᜧالأ السيولة  متطلᘘات    ᢝ

ᡧᣚ المطلᗖᖔة  السيولة  عمل  إطار  ينظر 
  ᢝ
ᡧᣍان القانوᘭ᜻مستوى ال ᣢالمستوى الموحد وع ᣢة عᘭة والداخلᘭمᘭالتنظ  . 



 
   ᢝᣥᘭة الثالثة الإفصاح التنظ ᡧ ᢕᣂة(الركᘌة السعودᘭᗖᖁة الع᜻الممل ( 

 

٢٠ 
 

    ٣٠أصدرت هيئة السوق المالᘭة لوائح تحوطᘭة بتارᗫــــخ   ᢔᣂسمᛒرقم  )  هـ  ١٤٣٤صفر    ١٧افق  المو (   ٢٠١٢د  ᢝᣟموجب المرسوم الملᗷ
 للمادة  .  ه ـ  ١٤٢٤ͭ ٦ͭ ٢وتارᗫــــخ    ٣٠ͭ م

᠍
المالᘭة، ᘌجب عᣢ    ٥٧وفقا  السعودᘌةمن قواعد ال᜻فاᘌة  ᢝᣢكة مورغان ستان ᡫᣃ    إدارة مخاطر

 الفصل  ᢝ
ᡧᣚ للأحᜓام الواردة 

᠍
 . من قواعد ال᜻فاᘌة المالᘭة  ٨والملحق  ١٩والفصل  ١٨السيولة وفقا

اتᘭج  ᡨᣂل والسيولةإسᗫᖔة مخاطر التمᘭ   

ة من البᚏئات السوقᘭة والأوضاع   ᢕᣂمجموعة كب  ᢝ
ᡧᣚ ةᘭاف᛿ سيولة  ᢕᣂضمان توف  ᢝ

ᡧᣚ كة ᡫᣄالᗷ لᗫᖔشطة السيولة والتمᙏلأ  ᢝᣓᛳيتمثل الهدف الرئ
اماتها .  المᗖᖁكة المحتملة  ᡧ ᡨᣂالᗷ ل أعمالها المستمرة والوفاءᗫᖔتحمل ضغط السيولة ومواصلة تم ᣢكة ع ᡫᣄدون    لضمان قدرة الᗷ ةᘭالمال

كة إطار عمل قوي لإدارة مخاطر السيولة   ᡫᣄمضمونة، فقد وضعت ال  ᢕᣂإطار عمل إدارة مخاطر السيولة("إصدار ديون غ .(" 

كة لضمان إدارة شئونها المالᘭة ᚽشᜓل   ᡫᣄاضطلعت بها ال  ᢝ
ᡨᣎة الᘭة التالᘭسᛳالرئ ᣅالعنا ᣢكة ع ᡫᣄالᗷ قوم إطار إدارة مخاطر السيولةᗫو

 توافر موارد التمᗫᖔل بهاᘌعمل عᣢ تقل ᢝ
ᡧᣚ قد ي شأ عنها خلل  ᢝ

ᡨᣎكة ال ᡫᣄة للᗫل مخاطر عرقلة الأعمال التجارᘭ  . 

ᡧ   : تقيᘭم مخاطر السيولة ᢕᣌم العام لمخاطر السيولة قسمᘭار ضغط السيولة:  يتضمن التقيᘘكرة ونتائج اختᘘات الم ᡫᣃوقد تم  .  المؤ
كة")  لوحة المعلومات"ᛒُشار إليها ᚽسم  ( وضع لوحة معلومات لتقيᘭم مخاطر السيولة   ᡫᣄالᗷ ات  .  لرصد المخاطر العامة للسيولة ᡫᣃمؤ

 بᚏئة السوق وسلوك   ᢝ
ᡧᣚ ات ᢕᣂشأن الضغط الناتج عن التغᚽ كرᘘد علامات الإنذار المᘌتحد ᣢساعد الإدارة عᘻ  ᢕᣂمعاي  ᢝᣦ ةᘭلᘭشغᙬئة الᚏالب

كةالأطراف ا ᡫᣄمخاطر سيولة محتملة لل ᣠإ  ᢕᣂشᛒ لة الذي قدᗷة ومرتفعة  .  لمقاᘌات عاد ᡫᣃمؤ ᣠة إᘭلᘭشغᙬئة الᚏات الب ᡫᣃتصنف مؤ
 . وعالᘭة وحرجة

المخاطر     :تحمل  ᢝ
ᡧᣛكᘌ مستوى سيولةᗷ تمتعها السيولة من أجل ضمان  كة عᣢ درجة منخفضة من تحمل مخاطر  ᡫᣄال حافظت 

امات التعاقدᘌة والحالا  ᡧ ᡨᣂة الالᘭمدار عام واحدلتغط ᣢحالة ضغط السيولة ع  ᢝ
ᡧᣚ ت الطارئة .  

اضات اختᘘارات الضغط المحدثة    : تقارᗫر مخاطر السيولة ᡨᣂتتضمن اف  ᢝ
ᡨᣎكة بتجميع لوحة المعلومات ال ᡫᣄال  ᢝ

ᡧᣚ لᗫᖔق التمᗫᖁقوم فᘌ
كة  ورفع التقارᗫر إᣠ الرئᛳس التنفᘭذي  ᡫᣄشᜓل نصف سنوي  للᚽ اسة مخاطر السيولة  يوافق مجلس الإدارة  .  ولجنة المراجعةᘭس ᣢع

 . ولوحة المعلومات وᗫعتمدها ᗷصورة سنᗫᖔة

   اختᘘار الضغط

اضات   ᡨᣂوهات وافᗫنارᚏكة أخر س ᡫᣄاستخدمت ال   ᢝᣢة رأس المال الداخᘌم كفاᘭة تقيᘭعمل  ᢝ
ᡧᣚ  ات ᡨᣂمدار ف ᣢاس مخاطر السيولة عᘭق 

 عᘘارة عن  .  زمنᘭة عᣢ المدى القᗫᖁب والᘘعᘭد ᢝᣦ ارات الضغطᘘمعرفة ما  اخت ᣠمرور الوقت وتهدف إᗷ نقح
ُ
راجع وت

ُ
عملᘭة تطورᗫة ت

 الأسواق ᢝ
ᡧᣚ اتᘘحالة حدوث تقل  ᢝ

ᡧᣚ حدثᘭس . 

اضات الخاصة   ᡨᣂث الافᘌتحد ᣢل السعودي عᗫᖔق التمᗫᖁعمل فᗫوهات  وᗫنارᚏأخر س ᣠا إ
᠍
عملᘭة تقيᘭم  بتقيᘭم مخاطر السيولة اسᙬناد

 ᚽشᜓل نصف سنوي ᢝᣢالمال الداخ المعنᘭة ᗷما فيهم   من جانبلمراجعة نصف سنᗫᖔة داخلᘭة    التقيᘭم  وᗫخضع.  كفاᘌة رأس    الفرق 
التدقيق ولجنة  التنفᘭذي  السنᗫᖔة،    . الرئᛳس  للمراجعة  لمجلسوᗖال سᘘة  التحلᘭل  ب تᘭجة  ᗷالتوصᘭة  التدقيق  لجنة  الإدارة    ستقوم 

 . موافقة النهائᘭة ال عᣢحصول لل

كة نموذج تدفق نقدي مᛞسط لتقيᘭم تعرض  ᡫᣄستخدم الᘻ ةᗫصفة دورᗷ ذلكᗷ رᗫالتقار النموذج  .  ها لمخاطر السيولة ورفع  وᗫتضمن 
   ᡧ ᢕᣌة بᘭالتدفق النقدي خلال مدة زمن ᣢة ستؤثر عᗫᖁف متوسطة شهᗫ١٨إيرادات ومصار    ᣠ٢٤إ   

᠍
᛿ما يتضمن النموذج أي تدفقات .  شهرا

   ᡧ ᢕᣌشهر مع  ᢝ
ᡧᣚ متكررة  ᢕᣂجار ( خارجة محتملة غᘌت والإቯائب والمᜓاف ᡧᣆمثل دفعات ال  .(  ᣢطبق ضغط عᗫُة وᘘᗫ ᡧᣆل اقتطاع الᘘاح قᗖالأر  

ا لسᚏنارᗫوهات
᠍
الجدول    وفق   ᢝ

ᡧᣚ المذكورة   ᢝᣢالداخ المال  تقيᘭم كفاᘌة رأس     ١٠٫٢عملᘭة  ᢝ
ᡧᣚ كة ᡫᣄال ᛿ل    من أجل معرفة وضع سيولة 

 . سᚏنارᗫو محدد

   إدارة التمᗫᖔل 

كة ᡫᣄال  وعملᘭات  ᢝᣢأعمال مجموعة مورغان ستان تقلل من مخاطر عرقلة  ᗷطᗫᖁقة  تمᗫᖔلها  كة  ᡫᣄال السيولة،  .  تدير   حالة ضغط  ᢝ
ᡧᣚ

 موعد   ᢝ
ᡧᣚ ة ᡨᣂاماتها تجاە دائ يها المستحقة خلال هذە الف ᡧ ᡨᣂة جميع الᗫᖔسᘻ قة تضمنᗫᖁطᗷ اتهاᘭذ عملᘭتنف ᣠكة إ ᡫᣄال ᣙسᙬاستحقاقها  س

كة لهذا الغرض ᗷالقدر اللازم ᡫᣄم دعم الᘌوتقد . 

 لوحة   ᢝ
ᡧᣚ أو حاد  ᢝᣠف عاᘭ ة بتصᘌالتدفقات النقدᗷ الت بؤᗷ ارات الضغط الخاصةᘘوهات اختᗫنارᚏو من سᗫنارᚏف أي سᘭ حال تص  ᢝ

ᡧᣚو
  ᢝᣢᘌ ماᗷ كة ᡫᣄال  ᢝ

ᡧᣚ لᗫᖔالمعلومات، فسوف تقوم إدارة التم : 

   ᢝᣥᘭل الإقلᗫᖔق التمᗫᖁد الأمر لفᘭتصع   ᢝᣢنة مجموعة مورغان ستانᗫᖂة وخᘭدارة المؤسسة المحلលو . 

  اتخاذ  ᡧ ᢕᣌان يتع᛿ ه المناقشات ما إنᘭإل  ᢝ
ᡧᣕف
ُ
 حسᘘما ت ᢝᣢنة مجموعة مورغان ستانᗫᖂوخ  ᢝᣥᘭل الإقلᗫᖔق التمᗫᖁقرر فᘌ سوف

كة ومᘘلغ التمᗫᖔل المطلوب والأطر الزمنᘭة لتحقيق ذلك ᡫᣄالᗷ د من السيولةᗫᖂاللازمة لضخ م  ᢕᣂالتداب . 
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 ا ᡧ ᢕᣌالخارجي  ᡧ ᢕᣌالمشورة من المراجع ᣢلحصول ع/ ᡧ ᢕᣌائب المحلي ᡧᣆشاري الᙬشأن أي من /مسᚽ شاري القانون والامتثالᙬمس
 . المتطلᘘات التنظᘭمᘭة المحلᘭة 

  لᗫᖔالتم ᣠكة إ ᡫᣄاتخذتها الإدارة لمعالجة حاجة ال  ᢝ
ᡨᣎالخطوات الᗷ كة ᡫᣄالᗷ إطلاع لجنة المراجعة . 

  د مجلس الإدارةᗫل من أجل اعتمادهاتزوᗫᖔارات المتاحة لهذا التمᘭكة والخ ᡫᣄل سيولة الᗫᖔاب وراء تمᘘالأسᗷ. 

 ل اتخاذ خطوات أخرىᘘل قᗫᖔلغ التمᘘمᗷ كة ᡫᣄة العامة للᘭتصديق من الجمع ᣢالحصول ع  . 

   نة مجموعة مورغانᗫᖂل من خ᛿  ᡧ ᢕᣌكون هناك نقاش بᘌ كة، سوف ᡫᣄة للᘭة العمومᘭعد موافقة الجمعᗷ  لᗫᖔق التمᗫᖁوف  ᢝᣢستان
 ᚽشأن خطوات الحصول عᣢ التمᗫᖔل المطلوب الذي تمت الموافقة علᘭه ᢝᣥᘭالإقل . 

 

 تقيᘭم مخاطر السيولة 

 الجدول  ᡧ ᢕᣌم مخاطر السيولة لديها ١‐ ١٠يبᘭكة لتقي ᡫᣄبها ال  ᡧ ᢕᣌستعᘻ  ᢝ
ᡨᣎم مخاطر السيولة الᘭلوحة المعلومات الخاصة بتقي. 

   معدل السيولة : ١-١٠الجدول 

 التصنيف  )بالمضاعفات* (معدل السيولة

 عادي ٢أو يساوي > 

 مرتفع ٢ولكن أقل من  ١٫٥أو يساوي > 

 عالي  ١٫٥ولكن أقل من   ١أو يساوي > 

 حاد ١< 

   الالتزامات الحالية /الأصول الحالية : معدل السيولة*

 عام ᢝ
ᡧᣚ ا للسيولةᗫ᠍ᖔكة وضع᠍ا ق ᡫᣄار᠍ا من   . ٢٠٢١ أظهرت الᘘ٣١واعت    ᢔᣂسمᛒمقدار ٢٠٢١دᗷ ا.  ١٢ ، تضاعف معدل السيولة

᠍
 ضعف

   الوضع النقدي

   ٢‐١٠يوضح الجدول   ᢕᣂم  .  الوضع النقدي خلال الاستعراض الأخᘭة تقيᘭعملᗷ وهات الضغط المتعلقةᗫنارᚏس ᣢد عᣄقوم هذا الᗫو
  ᢝᣢة رأس المال الداخᘌل ٢٠٢٠لعام  كفاᘘة تᘭة زمن ᡨᣂمدار ف ᣢقة عᘘشهر᠍ا ٢٤غ المط: 

     سيناريو الضغط : ٢-١٠الجدول 

  ألف ریال سعودي 
 التصنيف  * ٢٠٢٣ديسمبر  ٣١الوضع النقدي التقديري في  سيناريو الضغط 

 عادي ١٥٤٬٣٨٠ الماليةالأزمة 

 عادي ٢٣٨٬٩٤٤ الأزمة الأوروبية 

 عادي ٢٦٨٬٠٢٣ الجيوسياسية الأزمة 

  عادي ٢٨١٬٨٩٩  الجائحة العالمية

   الوضع النقدي بختام فترة الأربع وعشرين شهرًا*
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 متطلᘘات رأس المال : ١الملحق  .١١

  ٢٠٢١ 

 متطلبات رأس المال  الأصول المرجحة بالمخاطر  التعرضات     فئة التعرّض 

      ألف ریال سعودي 

 ٣٠٥٬٧٢٢   إجمالي أساس رأس المال

      الإئتمانيةالمخاطر 

 ٣٦٠٬٤٦٤ ٧٢٬٠٩٣ ١٠٬٠٩٣   ومؤسسات سوق رؤوس الأموال مصارف ال

 ١٨٬٦١٣ ٦٥٬٦٦٩ ٩٬١٩٤   الشركات 

 ١٤٬٣٠١ ٤٢٬٩٠٤ ٦٬٠٠٧   أصول أخرى

 ٣٩٣٬٣٧٨ ١٨٠٬٦٦٦ ٢٥٬٢٩٣   إجمالي التعرضات داخل الميزانية العمومية

      متطلبات مخاطر التعرض المحظورة 

 ٣٩٣٬٣٧٨ ١٨٠٬٦٦٦ ٢٥٬٢٩٣   الائتمانية إجمالي التعرضات للمخاطر  

     

  المركز القصير  المركز الطويل   مخاطر السوق  
 ٢٠٠ (١) ٩٬٩٩٢   مخاطر أسعار صرف العملات الأجنبية

 ٢٠٠ (١) ٩٬٩٩٢   إجمالي التعرضات لمخاطر السوق 

 ٢٢٬٤٤٢    المخاطر التشغيلية 
 ٤٧٬٩٣٥     الحد الأدنى لمتطلبات رأس المال 

 ٢٥٧٬٧٨٧     في رأس المال )  العجز(  /الفائض

 ٦٫٣٨     إجمالي رأس المال   )وقت(نسبة 

 
 التجارᗫة : ٢الملحق  .١٢ ᢕᣂشطة غᙏحات المخاطر لتعرضات الأᘭترج 

 

 ترجيحات المخاطر 
المصارف  

ومؤسسات سوق  
  رؤوس الأموال 

 إجمالي التعرضات   أصول أخرى  الشركات
إجمالي ترجيحات  

 المخاطر 

٠  ‐ -  -  ٪٠                    -  

٣٦٠٬٤٦٤ ٧٢٬٠٩٣  - - ٣٦٠٬٤٦٤ ٪٢٠ 

١٠٬١٢٤ ٥٬٠٦٢  -  ١٠٬١٢٤  -  ٪٥٠ 

١٠٠٪  -  -  -                       -                     -  

١٥٠٪  -  -  -                     -                     -  

٢٠٠٪  -  -  -                       -                     -  

١٤٬٣٠١ ١٤٬٣٠١ ٤٢٬٩٠٤ -  -  ٪٣٠٠ 

٤٠٠٪  -  - -                       -                     -  

٥٠٠٪ -  -  -                       -                     -  

٨٬٤٨٨ ٦٠٬٦٠٧ ‐ ٨٬٤٨٨  -  *  ٪٧١٤ 

 % ٣٢٠ % ٣٢٠ % ٣٠٠ % ٢٧٤ ٪٢٠ متوسط ترجيحات المخاطر 

           بما في ذلك التعرضات المحظورة *
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 قائمة الاختصارات   : ٣الملحق   .١٣

 

 تعريف المدة 

BCBS  لجنة بازل للإشراف المصرفي 

BIA منهجية المؤشر الرئيسي 

 مجلس إدارة مورغان ستانلي السعودية  مجلس الإدارة

CAM نموذج كفاية رأس المال 

CAR نسبة كفاية رأس المال 

CEO  الرئيس التنفيذي 

CMA  هيئة السوق المالية 

CMI مؤسسة سوق رأس المال  

CRD  توجيه متطلبات رأس المال  

CRM تخفيف المخاطر الائتمانية 

CRR    المال أنظمة متطلبات رأس  

 لوحة معلومات تقييم مخاطر السيولة لوحة المعلومات 

EAD التعرض في حالة التقصير 

EBA  منهجية قائمة على الإنفاق 

ECL الخسارة الائتمانية المتوقعة 

EIR معدل العائد الفعلي 

EMEA أوروبا والشرق الأوسط وأفريقيا 

EU  الاتحاد الأوروبي  

 الأجنبيالصرف  الصرف الأجنبي

GCC مجلس التعاون الخليجي 

IAD قسم التدقيق الداخلي 

IASB  مجلس معايير المحاسبة الدولية  

ICAAP عملية تقييم كفاية رأس المال الداخلي 

IFRIC لجنة تفسيرات المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية  

IFRS المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية 

 المملكة العربية السعودية  المملكة 

LCR   نسبة تغطية السيولة  

LGD الخسارة الناشئة عن التقصير 

LRM  إدارة مخاطر السيولة 

MSSA  مورغان ستانلي السعودية 

MS  مورغان ستانلي 

MS Group مجموعة مورغان ستانلي 

MSI  شركة مورغان ستانلي الدولية  

NOP صافي المركز المفتوح 

OEIs  مؤشرات بيئة العمل 

ORD إدارة المخاطر التشغيلية 

OROC  لجنة الإشراف على المخاطر التشغيلية  

PD احتمالية التقصير 

PRs قواعد الكفاية المالية 

RCSA  التقييم الذاتي لمراقبة المخاطر  
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RWA  الأصول المرجحة بالمخاطر 

S&P  ستاندرد آند بورز 

 الريال السعودي   ریال

SICR  زيادة كبيرة في المخاطر الائتمانية 

SOCPA والمهنيين  الهيئة السعودية للمحاسبين القانونيين 

TORs أكبر المخاطر التشغيلية 

USA الولايات المتحدة الأمريكية 

 دولار أمريكي  دولار 

 


